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l 1. Politica de inversion y divisa de denominacion I2. Datos econémicos

Categoria

2.1.a) Datos generales (Participaciones)
Vocacion inversora: Renta Variable Euro.

Perfil de riesgo: 7 (En una escala del 1 al 7) Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Descripcion general Periodo Actual Periodo Anterior
Politica de inversion: La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice 90% lbex 35y 10%
Repo sobre Deuda Publica espafiola a 1 dia.

Politica de inversién: El fondo tendra ente el 75% y el 100% de la exposicion total en renta variable
de cualquier capitalizacién y de esta al menos el 90% seran valores emitidos y cotizados en
mercados espafioles, pertenecientes o no al Ibex 35, y el resto sera renta variable de emisores y
mercados de la zona euro.

La gestién persigue un objetivo de superar la rentabilidad del Ibex 35 manteniendo una proporcién
de la cartera diferente al Ibex 35 superior al 50%. Para ello se seleccionaran aquellos valores en  2.1.b) Datos generales (Patrimonio/VL)
funcién de su situacion financiera y de sus perspectivas econémicas sin que su ponderacién en el

Ne° de participaciones 642.147,41 712.312,41
Ne de participes 1.080 1.151
Beneficios brutos distribuidos por participacion (EUR)

Inversién minima (EUR) | 60

indice suponga un criterio fundamental en la asignacion de pesos. Patrimonio Valor liquidativo
El resto de la exposicién total sera renta fija a corto plazo, incluyendo instrumentos del mercado Fecha fin de periodo fin de
monetario, cotizados o no, que sean liquidos y hasta un 10% en depdsitos. (miles de EUR) periodo (EUR) (*)

La renta fija serd deuda publica de emisores y mercados de la zona euro, a corto plazo y liquidez,

L . . i . ~ A Periodo del informe 11.041 17,1944
en euros. La duraciéon media de la cartera de renta fija sera inferior a 1 afio y el rating de sus
. - . . - X - . 2019 13.847 19,1908
emisiones serd al menos de mediana calidad crediticia (rating minimo BBB-) o el equivalente al
. o . R . X . . 2018 15.760 17,6407
Reino de Espafia, si este fuera inferior. La suma de las inversiones en valores de renta variable
2017 18.865 20,6962

emitidos por entidades radicadas fuera del area euro mas la exposicion al riesgo divisa no superara
el 30% de la exposicién total.

Se podra invertir hasta un 10% del patrimonio en IIC financieras que sean activo apto, armonizadas
0 no, no pertenecientes al grupo de la Gestora.

Se podré invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

2.1.b) Datos generales (Comisiones)

UE, una Comunidad Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que e 6o s
Espafia sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de Espafia. Se podra superar en -
% efectivamente cobrado Base de Sistema
momentos puntuales.
Periodo Acumulada célculo imputacion
s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio slresultados Total

Operativa en instrumentos derivados 1,13 1,13 2,25 2,25/ patrimonio
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del
compromiso. Comisién de depositario

% efectivamente cobrado Base de
Se podra operar c_on |>nstrumentos flnanC|er0§ derl\{a'dos negomadps en mercados organlzaQOS de Periodo rre——— calculo
derivados con la finalidad de cobertura y de inversién y no negociados en mercados organizados - -

. - . o . . 0,08 0,16 patrimonio

de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta operativa comporta riesgos por la

posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y por la
inexistencia de una camara de compensacion. El grado maximo de exposicion al riesgo de  2.1.b) Datos generales (Rotacién/Rentabilidad)
mercado a través de instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto.

Periodo Periodo Afo Afo
Una informacién més detallada sobre la politica de inversién del fondo se puede encontrar en su actual anterior actual 2019
folleto informativo. indice de rotacién de la cartera 0,25 0,38 0,64 0,42
Divisa de denominacién Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,29 0 -0,14 0
EUR NOTA: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se

determine diariamente, este dato y el de patrimonio se refieren al Gltimo disponible.




I 2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco.

A) Individual

Rentabilidad (% sin anualizar)

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos
gestionados por la Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan

Acumulado Trimestral Anual segl‘m su vocacion inversora.
afo Ultimo
) Trim-1 | Trim-2 | Trim-3 2019 2018 2017 2015
actual trim (0) Patrimonio q Rentabilidad
e . N° de
Rentabilidad Vocacion inversora gestionado * semestral
-10,4 18,1 -2, 7,04 | -26,94 7 ici *
0.40 8.10 99 0 6.9 8.79 (miles de euros) (RS media **
El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la Renta Fija Euro 39.132 2.019 -0,11
comision de gestion sobre resultados. Renta Fija Internacional 584.708 18.809 3.21
Rentabilidades Trimestre actual Ultimo Afo Ultimos 3 afios Renta Fija Mixto Euro 352.998 8.569 4,25
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha Renta Fija Mixta Internacional 58.949 4.699 2,65
Rentabilidad minima (%) 219 2810-2020 1100]  12:03-2020 Renta Variable Mixta Euro 15.694 1.651 4,52
Rentabilidad méaxima (%) 576 09-11-2020 5,76 09-11-2020 Renta Variable Mixta Internacional 531.841 12.304 4,90
o X - - X . i Renta Variable Euro 53.286! 4.105 12,85
(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya - -
modificado su vocacién inversora. Renta Variable Internacional 113.673 7.974 16,73
Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos. i 4 ;
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen IIC de Gestion Referenciada (1)
rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversién homogénea en el periodo. Garantizado de Rendimiento Fijo 462.050] 18.537 0,88
. X Garantizado de Rendimiento Variable 294.000 13.908 0,54
Medidas de riesgo (%) p .
De Garantia Parcial
Acumulado Trimestral Anual Retorno Absoluto
i lti
ano X MO rimel | Trim-2 | Trim-3 | 2019 | 2018 | 2017 2015 Global 29.015 574 6,73
actual trim (0) — -
= = FMM Corto Plazo Valor Liquidativo Variabl
Volatilidad (ii) de: —
Valor liquidativo 2531 | 1836 | 1553 | 2344 | 37,51 | 1040 FMM Corto Plazo Valor Liquidativo Consta
1bex-35 34.16 25.56 2133 | 3270 | 4979 | 1241 FMM Corto Plazo Valolr LI.quIE!aIIVO Bfua V¢
Letra Tesoro L afio 077 051 014 1.40 045 025 FMM Esfandar Valor Liquidativo Variable
BENCHMARK CL 30,70 2304 | 19,19 | 29,43 | 4466 | 11,17 Renta Fija Euro Corto Plazo
BOLSA 1IC Que Replica Un Indice
VaR historico (jii) 12,20 12,20 | 11,49 | 12,02 | 12,14 | 9,33 1IC Con Objetivo Concreto De Rentabilidac!
Total Fondos 2.535.346 93.149 3,77
(i) Volatilidad histérica: indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo

comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con
politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza de 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Gastos ( % s/patrimonio medio )
Acumulado Trimestral Anual
ai?uoal t?::}"&% Trim-1 | Trim-2 | Trim-3 | 2019 = 2018 | 2017 | 2015
2,46 0,62 0,62 0,61 0,61 2,44 2,44 2,43 2,42

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision
de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestioén corriente,
en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten
més de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados
de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comisién de
gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

Grafico: Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios
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* Medias.

(1): Incluye 1IC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad
no garantizado.
** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo.

2.3. Distribucion del patrimonio al cierre del periodo

( Importes en miles de EUR )

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio oop— g —
Importe patrimonio Importe patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 10.617 96,16 9.743 91,14
Cartera Interior 10.566 95,70 9.718 90,91
Cartera Exterior 51 0,46 25 0,23
Intereses de la Cartera de Inversién
Inversiones dudosas, morosas o en litigio
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 349 3,16 854 7,99
(+/-) RESTO 75 0,68 93 0,87
TOTAL PATRIMONIO 11.041 100,00% 10.690 100,00%
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.
r
2.4. Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio CvETERET
Variacion Variacion Variacion respecto fin
del periodo | del periodo | acumulada periodo
actual anterior anual anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 10.690 13.847 13.847
(+/-) Suscripciones/Reembolsos (neto) -10,35 -2,98 -13,03 220,89
(-) Beneficios Brutos Distribuidos
(+/-) Rendimientos Netos 13,71 -24,87 -12,71 -150,86
(+) Rendimientos de Gestién 14,95 -23,65 -10,26 -158,31
(+) Intereses -0,01 -0,01
(+) Dividendos 1,16 1,19 2,34 -10,31
(+-) en renta fija 0 no)
(+/-) Resultados en renta variable (realizadas o no) 14,52 -26,12 -13,24 -151,27
(+-) en dsitos (| 0 no)
(+-) R en derivados (r 0 no) -0,71 1,28 0,65 -151,35
(+/-) Resultados en IIC (realizadas o no)
(+/-) Otros Resultados
(+/-) Otros Rendimientos
(-) Gastos Repercutidos -1,24 -1,22 -2,46 -6,71
(-) Comisién de gestién -1,13 -1,12 -2,25 -6,80!
(-) Comisién de depositario -0,08 -0,08 -0,16 -6,80
(-) Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,02 -0,04! -2,66
(-) Otros gastos de gestion corriente -0,01
(-) Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
(+) Comisiones de descuento a favor de la [IC
(+) Comisiones retrocedidas
(+) Otros Ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 11.041 10.690 11.041

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso.




|3. Inversiones Financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del periodo.

Periodo actual Periodo anterior
Descripcién de lainversién y emisor Divisa Valor de o% Valor de %
mercado mercado

REPO|LABORAL KUTXA|-0,40|2021-01-04 EUR 20 0,18

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 20 0,18

TOTAL RENTA FIJA 20 0,18

ACCIONES|ACERINOX EUR 30 0,27 24 0,22
ACCIONES|ENDESA EUR 129 1,17 127 1,18
ACCIONES|ENCE EUR 175 1,59 9 0,09
ACCIONES|FCC EUR 143 1,34
ACCIONES|REPSOL EUR 154 1,39 167 1,56
ACCIONES|SACYR - VALLEHERMOSO EUR 259 2,35 245 2,29
ACCIONES|VISCOFAN EUR 36 0,33 36 0,34
ACCIONES|ZARDOYA OTIS EUR 350 3,17 372 3,48
ACCIONES|CONSTR. Y AUX.FERROCARRIL EUR 232 2,10 191 1,78
ACCIONES|ACCIONA EUR 52 0,47 39 0,36
ACCIONES|FAES EUR 214 1,94 222 2,08
ACCIONES|ACS EUR 108 0,98 98 0,92
ACCIONES|PROSEGUR EUR 177 1,60 159 1,49
ACCIONES|INMOB.COLONIAL, S.A. EUR 35 0,32 35 0,32
ACCIONES|BBVA EUR 354 3,21 262 2,45
ACCIONES|TELEFONICA EUR 235 2,13 277 2,59
ACCIONES|CIA DISTRIB LOGISTA EUR 358 3,24 385 3,60
ACCIONES|SANTANDER EUR 599 5,42 454 4,25
ACCIONES|ENAGAS EUR 63 0,57 77 0,72
ACCIONES|GAS NATURAL EUR 102 0,92 89 0,83
ACCIONES|MEDIASET EUR 243 2,20 188 1,75
ACCIONES|SOL MELIA EUR 15 0,13 10 0,09
ACCIONES|ALBA CF EUR 197 1,78 182 1,70
ACCIONES|BANKINTER EUR 48 0,43 55 0,52
ACCIONES|CAIXABANK EUR 162 1,47 155 1,45
ACCIONES|FERROVIAL EUR 227 2,06 238 2,23
ACCIONES|GAMESA EUR 118 1,07 88 0,82
ACCIONES|GRIFOLS SA EUR 139 1,26 157 1,47
ACCIONES|IBERDROLA EUR 1.008 9,13 848 7,93
ACCIONES|MAPFRE EUR 40 0,36 40 0,37
ACCIONES|B.SABADELL EUR 27 0,25 24 0,22
ACCIONES|AMADEUS IT HOLDING, EUR 355 3,21 252 2,36
ACCIONES|AENA EUR 236 2,14 146 1,36
ACCIONES|IAG EUR 112 1,01 67 0,62
ACCIONES|INDITEX EUR 654 5,92 559 5,23
ACCIONES|MERLIN PROPERTIES EUR 50 0,45 47 0,44
ACCIONES|TECNICAS REUNIDAS EUR 136 1,27
ACCIONES|EUSKALTEL EUR 135 1,22 122 1,14
ACCIONES|CELLNEX EUR 254 2,30 285 2,66
ACCIONES|REDESA EUR 124 1,12 123 1,15
ACCIONES|BANKIA EUR 36 0,33 24 0,22
ACCIONES|CIE AUTOMOTIVE EUR 31 0,28 22 0,21
ACCIONES|GESTAMP EUR 195 1,77 111 1,04
ACCIONES|VIDRALA EUR 504 4,71
ACCIONES|CATALANA OCCIDENTE EUR 449 4,06 322 3,01
ACCIONES|EBRO FOODS EUR 374 3,39 368 3,44
ACCIONES|APPLUS SERVICES EUR 277 2,51 228 2,13
ACCIONES|LIBERBANK EUR 142 1,29

ACCIONES|ALMIRALL EUR 14 0,13 15 0,14
ACCIONES|MASMOVIL EUR 42 0,39
ACCIONES|FLUIDRA EUR 556 5,03 196 1,83
ACCIONES|MERLIN PROPERTIES EUR 147 1,33

ACCIONES|PROSEGUR EUR 117 1,06

ACCIONES|TALGO EUR 124 1,16
DERECHOS|REPSOL EUR 9 0,09
ACCIONES|SOLARIA EUR 21 0,19 249 2,33
ACCIONES|PHARMA MAR EUR 375 3,50
ACCIONES|PHARMA MAR EUR 19 0,17

DERECHOS|REPSOL EUR 5 0,05

ACCIONES|LAB.FARMAC.ROVI EUR 201 1,82

ACCIONES|GLOBAL DOMINION EUR 151 1,36

TOTAL RV COTIZADA 10.541 95,45 9.722 90,87
TOTAL RENTA VARIABLE 10.541 95,45 9.722 90,87
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 10.561 95,63 9.722 90,87
ACCIONES|ARCELORMITTAL EUR 51 0,46 25 0,23
TOTAL RV COTIZADA 51 0,46 25 0,23
TOTAL RENTA VARIABLE 51 0,46 25 0,23
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 51 0,46 25 0,23
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 10.612 96,09 9.747 91,10

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

3.2. Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total




Distribucion Sectores

59,40%

7,07%
7,86%

12,92%

12,75%

l M EN.ELECT.Y GAS [ INST.FINANCIERAS [l COMUNICACIONES

CONSUMO CYCLICO OTROSI

3.3. Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles de EUR)

Subyacente Instrumento

Importe
nominal

Objetivo
dela

comprometido inversion

IBEX 35 V/ Fut. FU. S/IBEX 35 ENE21 727|inversién
IBEX 35 C/ Fut. FU. S/IBEX MINI VTO: ENE21 87|inversion
Total subyacente renta variable 814
TOTAL OBLIGACIONES 814

I4. Hechos relevantes

Si

z
o

l 8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacioén de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacién del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XXX X | X | X | X X|X|X

l 5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

I 6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Si |No

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el
depositario ha actuado como vendedor o comprador, respectivamente X

e. Adquiridos valores/ins. financieros emitidos/avalados por alguna entidad del
grupo gestora/depositario, o alguno de éstos ha sido X
colocador/asegurador/director/asesor, o prestados valores a entidades vinculadas
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido
una entidad del grupo de la gestora o depositaria, u otra IIC gestionada por la X
misma gestora u otra gestora del grupo

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen
como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC X

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas

I 7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas
y otras informaciones

No aplicable.

l 9. Anexo explicativo del informe periddico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO
a) Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados

El segundo semestre del afio ha sido el de la recuperacion del crecimiento tras las
intensas caidas de PIB acontecidas en la primera mitad del afio. Después de las
cifras record de recesion en el segundo trimestre del afio, por encima del 10% en
muchas economias, hemos asistido a crecimientos en el tercero también de record,
con avances superiores al 10%. La normalizacion de la actividad tras el par6n
generado por la pandemia ha permitido este crecimiento, que ademés ha contado con
las ayudas generadas por autoridades monetarias y gobiernos. Los bancos centrales
de las principales economias han inyectado liquidez de forma nunca vista, volviendo a
llevar sus balances a niveles maximos histéricos. Ademas, los gobiernos, que en los
Ultimos afios venian estando muy concienciados para no deteriorar sus balanzas
fiscales, han sido mas permisivos que nunca (la situacion lo requeria), y han
implementado medidas de gasto para paliar los efectos del covid. Pese a que la
situacion de la pandemia ha mejorado, todavia esta lejos de ser controlada y la
Navidad ha vuelto a generar otra ola en la que los contagios se han disparado. Sin
embargo, las vacunas contra el covid ya estan comenzando a suministrarse, por lo
que la situacion deberia ir mejorando gradualmente.

Las rentabilidades de los activos del mercado monetario siguen tremendamente
condicionadas por las politicas de los Bancos Centrales. En el caso del EUR, las
compras de deuda de los estados miembros ha llevado a los tipos a corto plazo a
niveles bastantes negativos, que van de los -70 pb de las emisiones alemanas hasta
los -40pb de las italianas. En EE.UU. los activos monetarios siguen en zona de
minimos histéricos de rentabilidad.

El mercado de renta variable también cierra el semestre con importantes
revalorizaciones, que van del 5% de la bolsa britanica al 21% de la estadounidense.
De esta forma, el saldo anual es claramente positivo en Estados Unidos, mientras que
en Europa las cuantiosas pérdidas acumuladas en la primera parte del afio se han
visto minoradas en gran medida, si bien las divergencias entre paises siguen siendo
elevadas. Mientras que la bolsa alemana ha finalizado ligeramente en positivo, la
bolsa espafiola ha registrado pérdidas del 15%.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

El fondo ha estado invertido en acciones de gran y mediana capitalizaciéon cotizados
en la bolsa espafiola en torno a un 90% de su patrimonio mientras que el resto de su
cartera se ha invertido en titulos de deuda publica a corto plazo.

c) Indice de referencia

La rentabilidad del fondo en el periodo ha sido superior a la de la letra del tesoro
espafiol a un afio. Asimismo, ha sido superior a la del benchmark del fondo en un

3,005%.

d) Evolucion del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC




En este periodo, el Fondo ha tenido una variacion de participes de -71 y una
rentabilidad neta de 14,576%, siendo el resultado neto final al cierre del periodo una
variacion de patrimonio de 352 miles de euros, con lo que el patrimonio asciende a
11.041 miles de euros. El principal contribuyente a la rentabilidad ha sido el
posicionamiento en acciones de Fluidra. Los gastos incurridos por el fondo han
supuesto un impacto en su rentabilidad de un 1,24%. A cierre del periodo, la inversion
en lIC es del 0,000% sobre el patrimonio.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora

La rentabilidad del fondo ha sido superior a la de la media de la gestora, que ha sido
del 4,297%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo

Entre las principales compras durante el periodo figuran acciones de ROVI.

b) Operativa de préstamos de valores

N/A

c¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos

Las operaciones realizadas con instrumentos derivados obedecen a ajustes para
mantener los rangos de inversion deseados en cada momento, dentro de los limites
establecidos en la politica de inversién del fondo. Asimismo, se han realizado
adquisiciones temporales de activos, tal y como se informa en el anexo 7. El
apalancamiento medio ha sido de un 4,61%.

d) Otra informacién sobre inversiones

La liquidez se remunera al -0,395% en la cuenta corriente y en el tipo de mercado en
el repo a 1 dia.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD
N/A
4. RIESGO ASUMIDOS POR EL FONDO

El riesgo asumido por el fondo, medido por la volatilidad anualizada de su valor
liquidativo diario durante el periodo ha sido del 16,966%. La volatilidad de las letras
del Tesoro a un afio en el mismo periodo ha sido del 0,123% y del Ibex35 del
23,642%. El VaR mensual de los ultimos 5 afios del fondo es del 12,20%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS

El ejercicio de los derechos politicos y econémicos inherentes a los valores que
integren las carteras de las IIC se hard, en todo caso, en interés exclusivo de los
socios y participes de las IIC gestionadas. El Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora ha establecido que siempre se ejerceran los derechos de
asistencia y voto en las Juntas Generales de Accionistas si se da cualquiera de los
siguientes supuestos:

i) Cuando que la participacién del conjunto de las IIC gestionadas por la Sociedad
Gestora en dicha sociedad emisora tuviera una antigliedad superior a 12 meses y
dicha participacion represente, al menos, el 1% del capital de la sociedad emisora.
if) Cuando el ejercicio del derecho de asistencia comporte el pago de una prima.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A
LAS MISMAS

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

El fondo no ha soportado costes derivados del servicio de anlisis financiero sobre
inversiones. La Gestora mantiene un procedimiento a los efectos de cumplir con el
principio de mejor ejecucion en la seleccién de intermediarios a través de los cuales
se han ejecutado las operaciones de la IIC.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO

Con un crecimiento de los beneficios empresariales que van a tardar en recuperar los
niveles previos a la pandemia, el comportamiento de las bolsas sigue muy ligado a las

favorables condiciones generadas por los Bancos Centrales. Esta situacion, que
creemos que va a continuar en proximos trimestres, va a ir elevando las cotizaciones,




asi como encareciendo unas valoraciones que no son demasiado atractivas,
principalmente en Estados Unidos. En Europa, donde las subidas son mas
moderadas, las valoraciones son mas razonables. Sin embargo, la composicién de
las bolsas europeas, con mas bancos y compafiias industriales y menos tecnolégicas,
es un freno a la obtencion de beneficios.

Pese a la incertidumbre, pensamos que la rentabilidad del fondo va a continuar
siendo positiva.

l 10. Informacién sobre la politica de remuneracion

En cumplimiento del articulo 46bis.1 de la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva, Caja Laboral Gestién SGIIC SA declara que la cuantia total de la remuneracion
abonada por la sociedad gestora a su personal en 2020 ha sido de 707 miles de euros, desglosada en 657 miles de euros de remuneracion fija y 50 miles de euros de
remuneracion variable, correspondiente a 11 empleados, recibiendo todos ellos retribucion variable. No existen remuneraciones basadas en participacion en los beneficios de
las IIC obtenidas por la SGIIC como compensacién por la gestion.

En lo que se refiere a la remuneracion del colectivo identificado, cuya actuacién podria tener una incidencia material en el perfil de riesgo de la sociedad, el importe agregado
de la remuneracion asciende a 386 miles de euros, correspondiendo 85 miles de euros a 1 persona de la alta direccion (64 miles correspondiente a la remuneracion fijay 21 a
la retribucion variable) y 300 miles de euros a otros 5 empleados con incidencia en el perfil de riesgo de la gestora (287 miles correspondiente a la remuneracion fijay 13 a la
retribucion variable).

Los trabajadores de Caja Laboral Gestion estan afectos a las normas laborales aprobadas por Caja Laboral Coop. de Crédito en cuanto a su retribucion fija. Ademas, Caja
Laboral Gestién cuenta con un plan anual de retribucién variable. La politica de remuneracién esta basada en el cumplimiento de unos objetivos generales de la gestora para
la alta direccion y de unos objetivos particulares para el personal de cada departamento (gestion, administracion y Middle office), asi como, de forma minoritaria, en la
valoracion del desempefio de las funciones de cada trabajador por parte de la direccién. No existe ninguna remuneracion sujeta a comisiones de gestién variables. No se han
realizado, en 2020, modificaciones en la politica de remuneraciones. El resultado de la revision realizada en 2020 a la politica de remuneraciones ha sido satisfactorio.

I 11. Informacion sobre las oneraciones de financiacion de valores. reutilizacién de las aarantias v swapns
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Se han realizado operaciones de financiacion de valores con Laboral Kutxa tal y como figura en el anexo 7. No se han realizado operaciones de reutilizacién de garantias o
swaps de rendimiento total.




