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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los socios por encargo de la Asamblea General Ordinaria de socios de Euskadiko Pentsioak, EPSV
Individual:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Euskadiko Pentsioak, EPSV Individual (la Entidad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Entidad a 31 de diciembre de 2023, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 3 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Entidad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinidn sobre éstas, y
Nno expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria

Valoracion de la cartera de inversiones
financieras

De conformidad con la legislacion vigente, las
Entidades de Prevision Social Voluntaria son
instituciones que realizan una actividad
previsora dirigida al otorgamiento de la
correspondiente cobertura, en favor de sus
socios ordinarios y personas beneficiarias, para
las contingencias establecidas en sus Estatutos
y en la Ley 5/2012, de 23 de febrero, sobre
Entidades de Prevision Social Voluntaria.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, las provisiones técnicas de los planes
de prevision integrados en Euskadiko Pentsioak,
EPSYV individual estan fundamentalmente
invertidas en instrumentos financieros. La
politica contable aplicable a la cartera de la
Entidad se encuentra descrita en la nota 5 de la
memoria adjunta, Normas de registro y
valoracion, y en la nota 6 de la memoria adjunta
se detallan los instrumentos financieros de la
Entidad a 31 de diciembre de 2023.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria de la
Entidad por la repercusion que la valoracion de
la cartera de inversiones financieras tiene en el
calculo de sus provisiones técnicas.

Hemos obtenido un entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados por la
Entidad en la determinacion del valor razonable
de los instrumentos financieros en cartera, al
objeto de considerar que son adecuados y se
aplican de manera consistente para todos los
activos de la Entidad.

Adicionalmente, hemos realizado
procedimientos sobre la cartera de inversiones
financieras de la Entidad, entre los que
destacan los siguientes:

Obtencién de la confirmacion de la Entidad
depositaria de los titulos en cartera

Solicitamos a la Entidad depositaria la
confirmacion relativa a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera
del Fondo a 31 de diciembre de 2023, sin
encontrar excepciones o diferencias
significativas entre la respuesta recibida y los
registros contables de la Entidad.

Valoracion de la cartera de inversiones

Comprobamos la valoracién de los activos que
se encuentran en la cartera de la Entidad a 31
de diciembre de 2023, mediante la re-ejecucion
de los calculos realizados por la Entidad y
utilizando para ello valores fiables de mercado a
la fecha de analisis.

En las pruebas descritas anteriormente no se
han identificado diferencias, fuera de un rango
razonable.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023, cuya
formulacion es responsabilidad de la junta de gobierno de la Entidad y no forma parte integrante de

las cuentas anuales.
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Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizaciéon de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de la junta de gobierno en relacién con las cuentas anuales

La junta de gobierno es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Entidad, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espana, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, la junta de gobierno es responsable de la valoracion de la
capacidad de la Entidad para continuar como entidad en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con entidad en funcionamiento y utilizando el principio
contable de entidad en funcionamiento excepto si la junta de gobierno tiene intencion de liquidar la
Entidad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

° Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.



Euskadiko Pentsioak, EPSV Individual

° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la junta de gobierno.

° Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por la junta de gobierno, del principio contable
de entidad en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Entidad para continuar
como entidad en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o
condiciones futuros pueden ser la causa de que la Entidad deje de ser una entidad en
funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la junta de gobierno de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a la junta de gobierno,
determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)
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Cuenias anuales a 31 de diciembre de 2023
e Informe de gestidon del ejercicio 2023



EUSKADIKO PENTSIOAK, EPSV INDIVIDUAL

Balance al 31 de diciembre de 2023
{Expresado en miles de euros)

A} ACTIVO
A-1) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
A-2) Activos financieros mantenidos para negociar
I. Instrumentos de patrimonio
ll. Valores represeniativos de deuda
ili. Derivados
IV. Otros

A-3) Otros activos financieros a valor razonable con cambiocs en
pérdidas y ganancias

|. Instrumentos de patrimonio
Il. Valores representativos de deuda
i1, Instrumentos hibridos
V. Otros
A-4) Activos financieros disponibles para la venta
I. Instrumentos de patrimonio
11. Valores representativos de deuda
V. Otros
A-5} Préstamos y partidas a cobrar
I. Valores representativos de deuda
Il. Préstamos
{ll. Depdsitos en entidades de credito
V. Créditos por operaciones de la actividad de prevision social
V1. Créditos por operaciones de reaseguro
VIII. Desembolsos exigidos
IX. Otros créditos
A-6) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
A-7} Derivados de cobertura
A-8) Participacion del reaseguro en las provisiones técnicas
l. Provisién para cuotas no consumidas
Il. Provisién por operaciones de la actividad de previsién social
lll. Provisién para prestaciones
IV. Ofras provisiones técnicas
A-9) Inmovilizado material e inversiones inmobiliarias
1. inmovilizado material
il. inversiones inmobiliarias
A-10) Inmovilizado intangible
|. Fondo de comercio
i1, Otro activo intangible
A-11) Participaciones en entidades del grupo y asociadas
I Participaciones en empresas asociadas
II. Participaciones en empresas multigrupo
ll. Participaciones en empresas del grupo
A-12) Activos fiscales
l. Activos por impuesto corriente
A-13} Otros activos

. Activos y derechos de reembolso por retribuciones a largo plazo
al personal

lll. Periodificaciones

V. Resto de activos
A-14) Activos mantenidos para venta
TOTAL ACTIVO

] Se presenta, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Nota 2023 2022(%)
6 334.703 185.158
6 1.302.376  1.320.246
469.472 428.115
832.904 892.131
6 1.901 1.912
1.901 1.912
7 940 980
940 980
© 1.640.010  1.508.296




EUSKADIKO PENTSIOAK, EPSV INDIVIDUAL

Balance al 31 de diciembre de 2023
{Expresado en miles de euros)

A) PASIVO

A-1) Pasivos financieros mantenidos para negociar
A-2) Otros pasives financieros a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias

A-3} Débitos y partidas a pagar
|. Pasivos subordinados
1ll. Deudas por operaciones de la actividad de prevision social
iV. Deudas por operaciones de reaseguro
VI. Cbligaciones y otros valores negociables
V1. Deudas con entidades de crédito
IX. Ofras deudas
A-4) Derivados de cobertura
A-5) Provisiones técnicas
I. Provisién para cuotas no consumidas
Il. Provisidn para riesgos en curso
lIl. Provision por operaciones de la actividad de prevision social
V. Provision para prestaciones
V. Provision para participacién en beneficios
V1. Otras provisiones técnicas
A-6) Provisiones no técnicas
I. Provision para impuestos y otras contingencias legales
il. Provisidn para pensiones y obligaciones similares
lll. Provision para pagos por convenios de liquidacion
IV. Qtras provisiones no técnicas
A-8) Resto de pasivos
|. Periodificaciones
II. Pasives por asimetrias contables
IV. Otros pasivos
A-9) Pasivos vinculados con activos mantenides para la venta
TOTAL PASIVO

B) PATRIMCNIO NETOQ
B-1) Fondos propios
I. Fondo mutual
IHl. Reservas
V. Resultados de ejercicios anteriores
VI. Otras aportaciones de socios
VIi. Resultado del ejercicio
VIl (Reserva de estabilizacion a cuenta)
B-2) Ajustes por cambios de valor
I. Activos financieros disponibles para la venta
Il. Operaciones de cobertura
lIl. Diferencias de cambio y conversion
IV. Correccidn de asimetrias contables
V. Otros ajustes
B-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos
TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVOC Y PATRIMONIO NETO

(" Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Nota 2023 2022 (%)
8 92 194
6 21.704 21.022
21.704 21.022
9 1.616.558  1.485.604
1616558  1.485.604
1638.354  1.506.820
8 1.656 1.476
50 50
1606 1.426
1.656 1476
1640010  1.508.296




EUSKADIKO PENTSIOAK, EPSV INDIVIDUAL

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2023
(Expresada en miles de euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Nota 2023 2022 (*)
I. CUENTA AFECTA A LAS ACTIVIDADES DE LOS PLANES DE
PREVISION DE LAS EPSV - -
1.1 Cuotas Imputadas al Ejercicio, Netas de Reaseguro 11 93.859 92.477

1.2 Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones -
1.3 Ingresos de inversiones afectas a la prevision social de aportacion

definida 6.2.1 936.460 1.122.566
|.4 Otros Ingresos Tecnicos - -
1.5 Prestaciones del Ejercicio, Neta de Reaseguro 11 (84.609) {72.543)
1.6 Variacién de Otras Provisiones Técnicas Netas de Reaseguro 1 {130.954}) 142.528

1.7 Participacién en Beneficios

1.8 Gastos de Explotacion Netos

1.9 Otros Gastos Técnicos

1.10 Gastos del inmovilizado material y de las inversiones

I.11 Gastos de inversiones afectas a la prevision social de aportacion

definida 6.2.1 (814.756)  (1.285.028)
1.12 Subtotal (Resultado de 1a Cuenta afecta a las Actividades de los

Planes de prevision de las EPSV)

Il. CUENTA AFECTA AL RESTO DE ACTIVIDADES
DESARROLLADAS POR LAS EPSV

il.1 Cuotas Imputadas al Ejercicio, Netas de Reaseguro
I1.2 Ingresos de! inmovilizado material y de las inversiones
I1.3 Otros Ingresos Técnicos

I1.4 Prestaciones del Ejercicio, Netas de Reaseguro

1.5 Variacion de Otras Provisiones Técnicas, Netas de Reaseguro
1.6 Participacion en Beneficios

1.7 Gastos de Explotacion Netos

11.8 Otros Gastos Técnicos

11.9 Gastos del inmovilizade material y de las inversiones

I1.10 Subtotal (Resultado de la Cuenta afecta al Resto de actividades
desarrolladas por las EPSV)

lll. CUENTA NO AFECTA A LAS ACTIVIDADES DE PREVISION
SOCIAL

ll1.1 Ingresos del inmavilizado material y de las inversiones
l1.2 Gastos del inmovilizado material y de las inversiones
1.3 Otros ingresos

1.4 Otros gastos

I11.5 Subtotal (Resutiado de la Cuenta No Afecta a las Actividades de
la Previsién Social}

iI.10 Resultado del ejercicio

{*) Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.



EUSKADIKO PENTSIOAK, EPSV INDIVIDUAL

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2023

a) Estado de Ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2023

(Expresado en miles de euros)

Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos 2023 2022 (*)
1) RESULTADO DEL EJERCICIO -

II) OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS -
Il.1 Activos financieros disponibles para la venta -
1.2 Coberturas de los flujos de efectivo

1.3 Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero - -
Il.4 Diferencias de cambio y conversién -
1.5 Correccion de asimetrias contables
1.6 Activos mantenidos parala venta -

1.7 Ganancias / {pérdidas) actuariales por retribuciones a largo
plazo al personal

1.8 Otros ingresos y gastos reconocidos

lll) TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(") Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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EUSKADIKO PENTSIOAK, EPSV INDIVIDUAL

Estado de Flujos de Efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2023
{Expresado en miles euros)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION

A1) Actividad de Prevision Sccial

1. Cobros de cuotas

3. Cobros reaseguro cedido

4. Pagos reaseguro cedido

5. Pagos de prestaciones

7. Ctros cobros de explotacion

8. Otros pagos de explotacion

9. Total cobros de efective de la actividad de prevision (1+3+7) = |

10. Total pagos de efective de la actividad d previsién (4+5+8) = |i
A.2) Otras actividades de explotacién

3. Cobros de ofras actividades

4. Pagos de otras actividades

5. Total cobros de efectivo de otras actividades de explotacion (3) = llI
6. Total pagos de efectivo de otras actividades de explotacion (4) = IV

A.3) Total flujos de efectivo netos de actividades de explotacion
{I+l1+H1+1VY

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
B.1} Cobros de actividades de inversion

1. Inmovilizado material

. Inversiones inmobiliarias

. Activos intangibles

. Instrumenios financieros

. Participaciones en entidades del grupo, multigrupo y asociadas
. Intereses cobrados

. Dividendos cobrados

. Unidad de negocio

9. Otros cobros relacionados con actividades de inversion

10. Total cobros de efective de las actividades de inversion
(1+2+3+4+5+6+7+8+9) = VI

B.2) Pagos de actividades de inversién

1. Inmovilizado material

. Inversiones inmobiliarias

. Activos intangibles

. Instrumentos financieros

- Participaciones en entidades del grupo, multigrupo y asociadas
. Unidad de negocio

. Otros pagos relacionados con actividades de inversion

8. Total pagos de efeciivo de las actividades de inversién
(1+243+4+5+6+7) = Vi

B.3) Total flujos de efectivo de las actividades de inversion (VI-VIi)

O ~ OO U AN

-~ Dok N

() Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Nota

[+

2023

93.859

(84.609)
1.267
(19.934)
95.126
(104.543)

(9.417)

45

621.434
16.718
4.929

643.126

(484 .254)

(484.254)
158.872

2022

092.477

(72.543)
896
(20.112)
93.373
(92.655)

540.308
18.308
7.959

566.575

(923.266)

(923.266)
(356.601)



EUSKADIKO PENTSIOAK, EPSV INDIVIDUAL

Estado de Flujos de Efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado

diciembre de 2023
{Expresado en miles euros)

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
C.1) Cobros de actividades de financiacién

1. Pasivos subordinados

2. Cobros por ampliacion de fondo mutual

3. Aportaciones de los socios

5. Otros cobrus relacionados con actividades de financiacion

6. Total cobros de efectivo de las actividades de financiacién (1+2+3+5)
=Vl

C.2) Pagos de actividades de financiacion

2. Infereses pagados

3. Pasivos subordinados

4. Pagos por devolucién de aportaciones a los socios

5. Devolucién de aportaciones a los socios

7. Otros pagos relaciones con actividades de financiacién

I8X Total pagos de efectivo de las actividades de financiacion (2+3+4+5+7) =
I():(.)3) Total flujos de efectivo neto de actividades de financiacién (VIII-

Efecto de las variaciones de los tipos de cambio

Total aumento/disminuciones de efeciivo y equivalentes (A.3 + B.3 +
C.3)

Efectivo y equivalentes al inicio del periodo
Efectivo y equivalentes al final del ejercicio

Componentes del efectivo y equivalentes al final del periodo
1. Caja y bancos

2. Ofros activos financieros

3. Descubiertos bancarios reintegrabies a la vista

Total Efectivo y equivalentes al final del periodo

(") Se presenta, Uinica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Nota 2023

180

180

180

149.635
185.158
334.793

53.066
281.727

334.793

el 31 de

2022 (%)

124

124

124

(355.849)
541.007
185.158

42.827
142.331

185.158




EUSKADIKO PENTSIOAK, EPSV INDIVIDUAL

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023
(Expresada en miles euros)

1. Informacién general sobre la Entidad y su actividad

Euskadiko Pentsioak, EPSV Individual (en adelante la Entidad), constituida el 9 de
noviembre de 1989, segln acuerdo de 28 de julio de 1989 de Caja Laboral Popular Coop.
de Crédito (en adelante Laboral Kutxa, Caja Laboral Popular o el Socio Promotor Fundador)
es una entidad sin animo de lucro, con ambito de actuacidn en la Comunidad Auténoma del
Pais Vasco y duracion indefinida, y tiene su domicilic social en Mondragdn (Guiplizcoa). En
dicha fecha la Direccion de Seguridad Social del Departamento de Trabajo y Seguridad
Social del Gobierno Vasco aprobé su constitucion y estatutos. La Entidad esta inscrita en el
Registro Oficial de Entidades de Previsién Social Voluntaria de Euskadi con el nimero 106-
G. Con fecha 28 de abril de 2016, la Asamblea General de la Entidad aprobd los nuevos
Estatutos Sociales de la Entidad, en los que se modifica su denominaciéon por la actual
adecuandose a los requerimientos establecidos en el Decreto 203/2015, de 27 de octubre,

por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 5/2012, de 23 de febrero sobre Entidades de
Prevision Social Voluntaria.

Con fecha 21 de julio de 1998 la Asamblea General Extraordinaria de la Entidad tomo el
acuerdo de modificar los estatuios de la Entidad, cambio realizado para posibilitar la
incorporacién de distintos planes de previsidn e incorporar como prestaciones la cobertura
de gastos derivados de enfermedad y de desempleo. Asimismo, aprobé la modificacién del
Reglamento del Plan de Previsién Euskadiko Pentsioak, Unico plan que instrumentaba la
Entidad hasta la fecha, y que pasé a denominarse Plan de Prevision Individual, Euskadiko
Pentsioak, asi como la incorporacion de dos nuevos Reglamentos a la Entidad que recogian
dos nuevos planes de previsién individual denominados Plan de Prevision Individual,
Euskadiko Pentsioak Mixto y Plan de Prevision Individual, Euskadiko Pentsioak Variable.
Todas estas modificaciones e incorporaciones fueron aprobadas por la Direccion de

Seguridad Social del Departamento de Trabajo y Seguridad Social del Gobierno Vasco con
fecha 20 de agosto de 1998.

Al 31 de diciembre de 2023, Euskadiko Pentsioak, EPSV Individual cuenta con quince
Planes de Prevision Individuales:

- Plan de Prevision Individual, Euskadiko Pentsicak Variable.

- Plan de Prevision Individual, Euskadiko Pentsioak Mixto.

- Plan de Prevision Individual, Euskadiko Pentsioak Dinamico.

- Plan de Prevision Individual, Euskadiko Pentsioak Monetario.

- Plan de Prevision Individual, Euskadiko Pentsioak Moderado.

- Plan de Prevision Individual, Euskadiko Pentsioak 2030.

- Plan de Prevision Individual, Euskadiko Pentsioak 2035.

- Plan de Previsidn Individual, Euskadiko Pentsioak 2040.

- Plan de Previsién Individual, Euskadiko Pentsioak Garantizado XXX.
- Plan de Prevision Individual, Euskadiko Pentsioak Garantizado XXXI.
- Plan de Prevision Individual, Euskadiko Pentsioak 2025.

- Plan de Prevision Individual, Euskadiko Pentsioak 2045.

- Plan de Prevision Individual, Euskadike Pentsioak Garantizado XXXII.
- Plan de Previsién Individual, Euskadiko Pentsioak Garantizado XXXIII.
- Plan de Prevision Individual, Euskadiko Pentsioak Horizonte |.

Todos los planes han sido inscritos en el Registro de Entidades de Prevision Social
Voluntaria de Euskadi.



EUSKADIKO PENTSIOAK, EFSV INDIVIDUAL

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023
{Expresada en miles euros)

Con fecha 30 de abril de 2023, la Junta de Gobierno de la Entidad ha aprobado el traspaso
del total del patrimonio y los socios de los Planes de Prevision Individual, Euskadiko
Pentsicak Garantizado XXV y Euskadiko Pentsioak Garantizado XXIX, a su vencimiento, es
decir, el 30 de abril de 2023, al Plan de Prevision Individual Moderado.

Durante el ejercicio 2023, la actuacion de la Entidad ha estado sometida a las prescripciones
establecidas por la Ley 5/2012, de 23 de febrero, sobre Entidades de Prevision Social
Voluntaria y por el Decreto 203/2015, de 27 de octubre, por el que se aprobd el Reglamento
de la Ley 5/2012 de 23 de febrero, de Entidades de Prevision Social Voluntaria.
Adicionalmente, le han sido de aplicacién los Decretos 87/1984, de 20 de febrero, y el
Decreto 92/2007, de 29 de mayo, {en lo que no ha sido derogado en ambos Decretos por el
citado Decreto 203/2015), por la Orden de 29 de abril de 2009 y por el Decreto 86/2010, de
16 de marzo que aprueba la adaptacién del Plan de Contabilidad de las Entidades
Aseguradoras a las especificidades de las EP.S.V.

Con fecha 6 de marzo de 2012 se publicd en el Boletin Oficial del Pais Vasco, la Ley 5/2012,
de 23 de febrero, sobre Entidades de Prevision Social Voluntaria, la cual, derogd la Ley
25/1983, de 27 de octubre. Las Entidades debian cumplir con la nueva Ley desde el dia
siguiente a su publicacion en el Boletin Oficial del Pais Vasco, si bien, el Tribunal
Constitucional admiti6 a tramite un recurso de inconstitucionalidad interpuesto por el
Presidente del Gaobierno, representado por 1a Abogacia del Estado contra doce articulos de
la Ley 5/2012: 14.a-2, 19.2, 28, 23.1.a), 24, 26.1, 32.1, 46.2, 57.2, 58.1.c), 58.2 y 60.1.

Con fecha 12 de junio de 2014, el Tribunal Constitucional dicté la sentencia 97/2014,
estimando parcialmente el recurso de inconstitucionalidad, y en consecuencia, declarando

que eran inconstitucionales y nulos los articulos 14.a-2, 19.2, 22, 23.1.a), 32.1, 46.2, 58.1.¢),
58.2 y 60.1.

En base a la interpretacion juridica realizada por la Direccion y los miembros de la Junta de
Gobierno de la Entidad, la normativa de Gobierno Vasco sigue estando plenamente vigente
para las E.P.S.V. que realicen exclusivamente actividad previsora, tal y como es el caso de
Euskadiko Pentsioak, EPSV Individual. Este criterio fue refrendado el 2 de diciembre de
2014, por el Depariamento de Hacienda y Finanzas del Gobierno Vasco a través del
comunicado emitido en la citada fecha, donde se indicaba que “en relacion con el marco de
informacién financiera, para las £E.P.5.V. que no realicen actividad aseguradora, la normativa
aplicable es la establecida en el Decreto 92/2007, de 29 de mayo; la Orden de 29 de abril de
2009; el Decreto 92/2007 y el Decreto 86/2010, de 16 de marzo (normativa actualmente
complementada, como se ha indicado con anterioridad, por lo dispuesto en el Decreto
203/2015, de 27 de octubre, por el que se ha aprobado el Reglamento de la Ley 5/2012, de
23 de febrero, sobre Entidades de Prevision Social Voluntaria, que ha derogado
parcialmente los Decretos 87/1984 y 92/2007)".

Con fecha 9 de diciembre de 2015 se publict en el Boletin Oficial del Pais Vasco, el Decreto
203/2015, de 27 de octubre, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 5/2012, de 23
de febrero, sobre Entidades de Prevision Social Voluntaria, el cual deroga el Decreto
87/1984, de 20 de febrero, a excepcidon de los articulos 12, 16 y 31 (modificados

previamente por el Decreto 92/2007) y determinadas disposiciones del Decreto 92/2007, de
29 de mayo.
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Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023
(Expresada en miles euros}

El Reglamento aprobado por el Decreto 203/2015, de 27 de octubre, entrd en vigor el 1 de

enero de 2016 con las siguienties excepciones recogidas en la Disposicién Final Décima del
Decreto:

e La Disposicion Final Segunda, relativa al limite méximo de los gastos de
administracién, entré en vigor a los tres meses.

* Lo establecido en los articulos 43 y 44 relativa a estrategias de inversion de ciclo de
vida, resultara exigible a los veinticuatro meses, teniendo en consideracion lo
expuesto por la Disposicion Transitoria Tercera respecto a los planes de prevision
aprobados con anterioridad a 1 de enero de 2016.

e Lo establecido en el Capitulo X del Titulo Il del Reglamento referente a la Politica de

Buen Gobierno y Funciones Clave, resultarda exigible una vez transcurridos
veinticuatro meses.

¢ Asimismo, lo establecido &n el articulo 51 del Reglamento relativo a informacidn a
socios y beneficiarios resulté exigible transcurridos doce meses.

El Reglamento y los Decretos de E.P.S.V. en vigor al 31 de diciembre de 2023 establecen,
entre otras, las siguientes normas de obligado cumplimiento:

(a) Los gastos de administracién de las E.P.S.V. serdn los consignados en sus
reglamentos vy, en el caso de las entidades que operan bajo el sistema de aportacion
definida, se estabieceran en funcion del patrimonio afecto a cada plan de prevision o
de éste y sus rendimientos y no podra superar, en computo anual, los limites

siguientes:

. Cuando se calculen unicamente en funcion del patrimonio afecto al plan, el 1,6%
de este.

. Cuando se utilicen ambas variables, el 1% del patrimonio afecto y el 10% de los

rendimientos.

La Entidad aplica una unica comision que engloba la totalidad de los gastos de
administracion de cada Plan de Prevision (Nota 11).

10
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Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023
(Expresada en miles euros)

(b) La inversidon en activos debera realizarse cumpliendo los siguientes criterios de
diversificacién, dispersién y congruencia:

Al menos un 70% del activo de cada plan de previsién se invertira en los
siguientes activos aptos:

. Valores y derechos de renta fija y variable admitidos a negociacion en
mercados regulados en el Ambito de la OCDE.

. Acciones y participaciones de instituciones de inversion colectiva, fondos
de inversion mobiliaria que cumplan determinadas condiciones reguladas
por la Directiva 85/611/CEE y la Ley 35/2003 de |IC y sus sucesivas
modificaciones.

. Depésitos a la vista o a plazo inferior o igual a doce meses, en entidades
de crédito. Si hien, a través de la Orden de 21 de mayo de 2013, del
Consejero de Hacienda y Finanzas y el articulo 11.8 del Decreto 92/2007,
de 29 de mayo, se consideran como activos aptos para la inversion de las
Entidades de Previsién Social Voluntaria los depdsitos a plazo igual o
inferior a siete afios en entidades de crédito, siempre que éstas tengan su
sede en un Estado miembro de la Unién Europea, que los mismos estén
nominados en monedas que se negocien en mercados de divisas de la
OCDE, que se anotan en cuentas de pasivo de las entidades financieras
correspondientes y se refieran al Programa de Apoyo Financiero a las
Pymes, personas empresarias individuales y profesionales autdnomas
para el afio 2013, regulado en el Decreto 183/2013, de 19 de marzo.

. Bienes inmuebles y derechos reales inmobiliarios.
. Créditos hipotecarios siempre que se trate de primera hipoteca.
Instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados.

Los activos estaran suficientemente diversificados, no pudiendo ser la inversion
en activos de una misma empresa que cotice en mercados regulados superior al
5% del activo de la Entidad, ni del 10% cuando se trate de activos emitidos por
empresas del mismo grupo. Estos limites también son de aplicacién para los
instrumentos financieros derivados.

Las E.P.S.V. no podréan invertir mas del 2% de su activo en valores no cotizados
emitidos por una misma empresa, ni mas del 4% cuando se trate de valores
emitidos por empresas del mismo grupo.

La inversion en valores no cotizados en un mercado regulado emitidos por los

promotores de los planes de prevision, no podra superar el 2% de los activos
totales del plan.

La inversion en inmuebles no podré superar el 20% del total active del plan, ni un
solo inmueble podra superar ! 10% del activo del Plan de prevision.

11
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Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023
(Expresada en miles euros)

(c)

(d)

()

» Las inversiones en valores emitidos por sociedades o fondos de capital riesgo no
podran exceder del 20%, en valor nominal, del total de titulos emitidos o de
participaciones en circulacion.

+ La inversion en una sola institucidn de inversion colectiva, fondo de titulizacién

de activos o fondo de inversion mobiliaria podra llegar hasta el 20% del activo de
cada plan.

Cuando una E.P.S.V. realice, ademas de las actividades que integren planes de
previsién para la jubilacién, asi como para el fallecimiento, incapacidad permanente,
desempleoc de largo duracién o enfermedad grave, otras distintas, debera tener
claramente delimitado el conjunto de activos y pasivos afectos a aquellas actividades

sin que, en ningun caso, sea posible la transferencia de derechos y obligaciones entre
las distintas actividades.

La Unica actividad de la Entidad consiste en integrar Planes de Prevision, por lo que no
es de aplicacion el citado articulo.

Las E.P.S.V. en las que, para la cobertura de las contingencias, se haya constituido
mas de un Plan de Prevision deberan instrumentar un procedimiento interno de
gestién, registro y contabilizacién que permita atribuir, de forma separada e

independiente, los derechos y obligaciones afectos a cada uno de los diferentes
planes.

Los Planes de Previsién integrados en la Entidad mantienen una adecuada
identificacion de sus activos afectos, lo que permite una determinacion exacta de los
derechos econdmicos de los socios y beneficiarios de cada Plan.

La Junta de Gobierno aprobara la politica de inversién de la Entidad a través de una

Declaracion escrita de Principios de Inversion que se revisara, al menos, cada tres
anos.

Tal como se indica en la Nota 6.3 la Entidad dispone de una Declaracién de principios
de inversion para cada uno de los Planes de Prevision que la integran.

Las E.P.S.V. que asuman riesgos biométricos y/o garanticen ya sea el resultado de la
inversion, ya sea un nivel determinado de prestaciones, deberan constituir las
provisiones técnicas suficientes en relacion con las obligaciones asumidas. El célculo
de la cuantia minima de las provisiones técnicas debera realizarse mediante la
utilizacion de métodos actuariales prospectivos prudentes, teniendo en cuenta todos
los compromisos en materia de prestaciones y cotizaciones de acuerdo con las
modalidades de pensién de la Entidad. Dicha cuantia debera ser suficiente para
financiar las prestaciones en curso, asi como para reflejar los compromisos que se
deriven de los derechos de pensiones devengados por los socios ordinarios. También

se elegirdn con prudencia las hipdtesis econdmicas y actuariales para la valoracién de
los pasivos.

12
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Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023
(Expresada en miles euros)

{g) E! tipo de interés técnico utilizado en el calculo de las provisiones técnicas sera
determinado en funcion de la tasa interna de rentabilidad de las inversiones asignadas
al plan de provisién no pudiendo superar en tres puntos porcentuales la hipbtesis de
inflacién prevista utilizada para determinar las provisiones técnicas, con un limite
maximo del 5%.

(h) Las entidades deberan mantener activos suficientes y adecuados destinados a cubrir
las provisiones técnicas especificadas en los estudios actuariales elaborados al efecto.
En el supuesto de que, durante tres afios consecutivos, no se disponga de fondos
constituidos para cubrir las provisiones técnicas necesarias o cuando los fondos
existentes en un gjercicio concreto sean inferiores al 90% del importe de aquellas. La
Entidad, obligatoriamente, debera elaborar un plan de reequilibrio que estara sujeto a
la aprobacion del Departamento de Justicia, Empleo y Seguridad Social.

() Las E.P.S.V. que integren planes de previsidon que asuman la cobertura de riesgos
biométricos o el resultado de la inversidon o un nivel determinado de las prestaciones
deberan mantener, con caracter permanente, activos adicionales a aquellos en que se
materialicen sus provisiones técnicas. Estos activos estaran libres de todo compromiso
previsible y servirdn como margen de seguridad disponible para absorber las
desviaciones entre los gastos y prestaciones, previstos y reales. Ei margen de

seguridad debera contar con un importe minimo del 4% de las provisiones técnicas de
estos planes.

(j) Para las E.P.S.V. que integren planes de prevision social de aportacién definida el
margen de seguridad debera contar con un importe minimo del 0,125% de las
provisiones afecias a planes de prevision de aportacion definida en los que el socio
asume el riesgo de la inversion. El margen de seguridad debera estar constituido en su
integridad, al menos, al cierre de cada ejercicio. Dicho margen de seguridad, se
constituira en un periodo maximo de diez ejercicios, a partir del gjercicio 2016, con un
minimo de un décimo anual de su importe.

(k) EI Fondo Mutual minimo se establece en 50.000 euros y deberd materializarse en
activos aptos y estar totalmente desembolsado. En la Nota 8 de la Memoria se detalla
el importe del Fondo Mutual desembolsado por el Socio Promotor. Al 31 de diciembre
de 2023 y 2022, la Entidad cumple con el Fondo Mutual minimo exigido por la

normativa en vigor, no habiéndose realizado durante el ejercicio 2023 traspasos o
aporiaciones adicionales.

En la Nota 16 de la Memoria adjunta se detalla el grado de cumplimiento en relacién con la

normativa aplicable a la Entidad en materia de porcentajes de inversion, diversificacién,
negociabilidad y liquidez.

En diciembre de 1989 la Entidad formalizé un contraio con Caja Laboral Popular,
prorrogable anualmente {(mensualmente, a partir del 31 de diciembre de 2010) de forma
tacita para la gestién y administracion, asi como para las funciones de custodia y depésito
de los valores mobiliarios y demés activos financieros encomendados. Caja Laboral Popular
percibe, en cada ejercicio, unas comisiones por la gestion, administracién y por las
funciones de depositaria. Adicionalmente, durante el ejercicio 2019 ambas entidades
firmaron una actualizacién de dicho contrato, en la que se recoge de forma especifica los

servicios de depositaria que la Entidad tiene contratados con Caja Laboral Popular Coop. de
Crédito.

13
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Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023
(Expresada en miles euros)

Con fecha 1 de octubre de 2023, la Entidad ha renovado el contratc con Caja Laboral
Popular Coop. de Crédito para la actividad de administracion, control interno, gestiéon de
riesgos y auditoria interna, guedando obligada la Junta de Gobierno de la E.P.S.V. a
informar a Caja Laboral Popular Coop. de Crédito sobre cualgquier medificacion en la

normativa vigente, asi como en las Declaraciones de Principios de Inversion (DPI)} y en las
caracteristicas de los planes de previsién.

A estos efectos, tendran la consideracién de gastos de administracion las comisiones a
percibir por Caja Laboral Popular Coop. de Crédito por el desarrollo de dichas actividades.
La comisién, se devengara diariamente sobre el patrimonio de cada uno de los planes de
previsidn y sera liquidada con periodicidad anual.

Adicionalmente, con fecha 1 de octubre de 2023, la Entidad ha formalizado un nuevo
contrato con Caja Laboral Gestion, S.G.1.1.C., S.A., para la gestion de los activos financieros
de los planes de prevision integrados en la Entidad. La Junta de Gobierno de la E.P.S.V.

queda obiigada a informar sobre cualquier modificacién en la normativa vigente necesaria
para el desarrolio de dicha actividad.

La comisidén a percibir por Caja Laboral Gestion, S.G.I.I.C., S.A. por el desarrollo de dicha
actividad dependerd de la exposicion a renta variable de cada uno de los planes de
prevision integrados en la E.P.S.V. Para los planes de previsidn no garantizados o de no
rentabilidad objetivo con exposicién a renta variable, la comision sera de un 0,04% anual.
Para los planes de previsién no garantizados o de no rentabilidad objetivo sin exposicion a
renta variable, la comisién ascendera a 0,02% anual sobre el patrimonio. Finalmente, para
los planes de previsidn garantizados o de rentabilidad objetivo, la comisién se fijara en un
0,02% anual sobre el patrimonio. La comision, se devengara diariamente sobre el patrimonio

de cada uno de los planes de prevision y sera liquidada con periodicidad anual. (Ver Nota
11).

Por lo tanto, para los planes Euskadiko Pentsioak Garantizado XXX, Euskadiko Pentsioak
Garantizado XXXI, Euskadiko Pentsioak Garantizado XXXIl, Euskadiko Pentsioak
Garantizado XXXIIl y Euskadiko Pentsioak Horizonte | la comision aplicada serd de un
0,02%, por ser garantizados y de rentabilidad objetivo en el caso del plan Euskadiko
Pentsioak Horizonte |, sobre el patrimonio ponderado por el tiempo que ha estado vigente el
contrato. Para el plan Euskadiko Pentsioak Monetario la comisién aplicada también sera de
un 0,02% ponderado por el tiempo que ha estado vigente el contrato sobre el patrimonio, ya
que aun no siendo un plan garantizado su cartera no tiene exposicién en renta variable. Y,
para los planes Euskadiko Pentsioak Mixto, Euskadiko Pentsioak Variable, Euskadiko
Pentsioak Dinamico, Euskadiko Pentsioak Moderado, Euskadiko Pentsioak 2030, Euskadiko
Pentsioak 2035, Euskadiko Pentsioak 2040, Euskadiko Pentsioak 2025 y Euskadiko
Pentsioak 2045 la comision aplicada sera de un 0,04% ponderado por el tiempo que ha

estado vigente el contrato sobre el patrimonio al tratarse de planes no garantizados o de
rentabilidad objetivo. (Ver Nota 11).

A continuacién, se desglosan por plan los importes devengados en el gjercicio 2023:
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Comisidn devengada

Plan [miles de euros) % Aplicado
Euskadiko Pentsioak Mixto 206 0,04%
Euskadiko Pentsioak Variable 9 0,04%
Euskadiko Pentsioak Dinamico 0,04%
Euskadike Pentsioak Monetario 6 0,02%
Euskadike Pentsioak Moderado 59 0,04%
Euskadiko Pentsicak Garantizado XXX - 0,02%
Euskadiko Pentsioak Garantizado XXX 1 0,02%
Euskadiko Pentsioak Garantizado XXXI| 1 0,02%
Euskadiko Pentsioak 2030 14 0,04%
Euskadiko Pentsioak 2035 9 0,04%
Euskadiko Pentsicak 2040 7 0,04%
Euskadiko Pentsicak 2025 5 0,04%
Euskadiko Pentsioak 2045 3 0,04%
Euskadiko Pentsioak Horizonte | 2 0,02%
Euskadiko Pentsioak Garantizado XXXII - 0.02%
Total (*) 146

(*) Este importe se encuentra recogido dentro del epigrafe “Gastos de gestién de las

Inversiones”.

Segin sus Estatutos, la Entidad tiene por objeto social y dnica aciividad:

a) El fomento del ahorro de previsién social voluntaria de sus asociados presentes y

futuros.

b}

d)

La cobertura de los riesgos sociales de jubilacién, invalidez y fallecimiento, incluyendo
sus derivaciones de viudedad, orfandad y derechos a favor de otros herederos,
garantizando y protegiendo los derechos de los asociados y de los beneficiarios.

La cobertura de ofros riesgos que, estando admitidos por la legislacion vigente en
cada momento, la Junta de Gobierno de la Entidad juzgue conveniente incorporarlos al
objeto social de la Entidad, delegandose y facultandose plena y ampliamente a la
Junta de Gobierno para la toma de los acuerdos correspondientes con el contenido y
alcance que estime oportuno y de conformidad con la legislacion vigente.

La percepcion de las aportaciones y cuotas de los asociados para, con dichos ingresos
y con los rendimientos de las inversiones en que se materialicen los ingresos,

constituir los capitales necesarios para atender al pago de las prestaciones debidas a
los beneficiarios.

La realizacion, por si misma o mediante el concurso de terceros, de todos aquellos
actos y contratos que sean necesarios o convenientes para el logro de los fines
establecidos en los apartados anteriores y, en general, de cualesquiera otros que
estén directa o indirectamente relacionados con los mismos.
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El 8 de abril de 2016, la Junta de Gobierno propuso la modificacién de los Estatutos
Sociales de la Entidad con el fin de adaptarlos al nuevo Decreto 203/2015, de 27 de octubre,
por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 5/2012, de 23 de febrero, sobre Entidades de
Previsién Social Voluntaria. Dicha modificacion fue aprobada por la Asamblea General el 28
de abril de 2016. Con fecha 5 de julio de 2016, la Direccion de Finanzas del Departamento
de Economia y Hacienda del Gobierno Vasco aprobé dichas modificaciones, asi como su
inscripcion en el Registro de Entidades de Previsiéon Social Voluntaria de Euskadi.

Adicionalmente, la Junta de Gobierno en su reunion de 2 de febrero de 2017 aprobd la
modificacién de los nuevos Reglamentos de todos los planes de prevision garantizados
integrados en la Entidad que quedaban pendientes de adaptar al citado Decreto 203/2015.
Con fecha 28 de marzo de 2017, la Direccién de Finanzas del Departamento de Economia y

Hacienda, del Gobierno Vasco aprobd dichas modificaciones, quedando inscritas en el
Registro de E.P.S.V. de Euskadi.

Posteriormente, con fecha 27 de abril de 2017 la Asamblea General de la Entidad aprobd la
modificacion del articulo 22 de los Estatutos Sociales de la Entidad. Con fecha 20 de junio
de 2017, la Direccion de Finanzas del Departamento de Economia y Hacienda del Gobierno

Vasco aprobé dicha modificacién, asi como su inscripcién en el Registro de Entidades de
Previsiéon Social Voluntaria de Euskadi.

Adicionalmente, con fecha 25 de abril de 2019 la Asamblea General de la Entidad aprobé la
modificacion de los articulos 8, 20, 21 y 22 de los Estatutos Sociales de la Entidad,
eliminando la universalidad de la Asamblea. A partir de esta maodificacion, los socios han
pasado a estar representados a través de delegados. Con fecha 13 de agosto de 2019 fue
aprobado por el Gobierno Vasco la modificacion de los Estatutos Sociales. Procediendo a

inscribir dicha modificacién en el Registro de Entidades de Previsién Social Voluntaria de
Euskadi.

Conforme a los Estatutos de la Entidad, los Planes integrados se encuadran en la modalidad
de Sistema Individual de Aportacion Definida y Prestacion Indefinida, vy, por tanto, no asume
la cobertura de ningln riesgo relacionado con las prestaciones previstas ni garantiza un
interés minimo a las aportaciones de los socios, salvo por lo descrito para los planes
garantizados en los apartados b} al 0), tal y como se describe en la Nota 2.

El sistema financiero y actuarial adoptado por todos y cada uno de los diferentes Planes es
de capitalizacion financiera individual, de tal forma que las aportaciones de cada asociado-
socio, mas los incrementos patrimoniales a titulo gratuito y las rentas obtenidas de las
inversiones atribuibles a las mismas, deducidos los gastos que les sean imputables,
constituyen las prestaciones que se cuantificaran en el momento de producirse la
contingencia como resultado del proceso de capitalizacion.

La Entidad certifica anualmente a cada uno de los adheridos a cada plan de prevision el

importe de las aportaciones, traspasos y rescates parciales realizados en el ejercicio y el
valor de sus derechos acumulados a la fecha.

Los recursos econdmicos de fa Entidad estaran constituidos por:
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a) Contribuciones y aportaciones peridédicas a que se hubieran obligado los socios
promotores y los socios de nimero u ordinarios.

b) Rentas, dividendos, intereses o cualesquiera otros rendimientos netos (deducido el %
a detraer en concepto de gastos de administracion que esté establecido en el

reglamento del plan de previsidn correspondiente) obtenidos de la gestion de los
recursos invertidos.

c)  Cualesquiera otros ingresos.

La Entidad tiene la obligacién de constituir y mantener, con arreglo a criterios econémicos,
financieros y actuariales y dentro de los principios de solvencia y equilibrio financiero, los
siguientes fondos y garantias financieras:

a) Fondo mutual, constituido permanentemente con las aportaciones de los socios o con
excedentes de los ejercicios sociales.

b) Provisiones técnicas integradas por las deudas necesarias para reflejar todas las
obligaciones derivadas de la actividad de la Entidad para la cobertura de las
contingencias descritas anteriormente.

c) Margen de seguridad, la Entidad, debera mantener, con caracter permanente, fondos
suplementarios que se materializaran en activos adicionales a aquellos en que se

materialicen sus provisiones técnicas. Estos activos estaran libres de todo compromiso
previsible,

d) Otros fondos que la normativa determine.

Bl calculo de los gastos de administracién se realiza aplicando un porcentaje sobre el
patrimonio gestionado que no supera el maximo establecido en el Reglamento de cada Plan.

La Entidad se regira por sus propios Estatutos, por las normas descritas anteriormente y por
las Circulares y/u otras normas que emanen de las Autoridades competentes en la materia,
y por las demas normas que en cada momento le resulten de aplicacion.

2. Cobertura de Prestaciones

a) Régimen de funcionamiento

Las contingencias cubiertas por todos y cada uno de los planes de previsidon de la Entidad
son las siguientes:

i) La jubilacién o situacion asimilable del socio adherido a cada plan. De no ser posible el

acceso a tal situacion la prestacion sélo podra ser percibida a partir de que se cumplan
los 60 afios.

i}  Graninvalidez, invalidez permanente absoluta e invalidez permanente total del socio.

iii)  Fallecimiento del socio que puede generar el derecho a la prestacion de viudedad,
orfandad y derechos a favor de otros herederos.

iv} Desempleo de larga duracién del socio adherido.
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v)  Gastos por enfermedad grave del socic adherido o de su conyuge, o alguno de los
ascendientes y descendientes de aquellos en primer grado de consanguinidad o
persocna que, en régimen de tutela o acogimiento, conviva con el participe o de él
dependa, cuando ésta suponga una disminucién de su renta disponible por aumento
de gastos o reduccién de sus ingresos, previa justificacién documental.

vi) Tal y como consta en la Resolucién del 25 de marzo de 2020, del Director de Politica
Financiera del Gobierno Vasco, se autorizaba el cobro de la prestacion por desempleo
a los socios de EPSV sometidos a un ERTE o a un ERE por razén de fuerza mayor
debida al impacto del COVID-19 hasta el 31 de marzo de 2022. Fecha limite
establecida por el Real Decreto 2/2022 mediante el que se establecia la terminacion

de los expedientes de reguiacién de empleo por causas relacionadas con el COVID-
19.

Las prestaciones consisten en el reconocimiento de un derecho econémico a favor de los

beneficiarios de cada plan de prevision que instrumenta la Entidad, como resultado del
acaecimiento de las contingencias cubiertas por los mismos.

Cada plan de prevision se instrumenta exclusivamente mediante sistemas financieros, de
acuerdo con los cuales se calculan las prestaciones, de forma que pueda establecerse una
equivalencia con las aportaciones que hubieran efectuado los socios adheridos a cada plan
de prevision. Por tratarse de planes de aportacion definida y prestacion indefinida, las
prestaciones se cuantificaran en el momento de materializarse la contingencia, como
resultado del proceso de capitalizacién desarrollado por cada Plan.

Los beneficiarios de cada plan de previsién percibirdan a partir del momento en que se
materialice la contingencia, las prestaciones de alguna de las siguientes formas:

- Como capital, mediante page Unico equivalente al importe de los derechos
consolidados por el socio en la fecha de efecto.

- Como renta, pudiendo elegir el beneficiario la cuantia y periodicidad de la renta. Las
percepciones en forma de renta irdn reduciendo el capital constituido en cada plan al
cual, a su vez, se le irdn imputando los rendimientos generados en el ejercicio.

- Como capital-renta.

Unicamente bajo las contingencias sefialadas en los puntos iv} y v) anteriores, la prestacién
debera percibirse segin establece el reglamento del Plan, mientras que, en cualquier otra
circunstancia, las prestaciones podran ser servidas en cualquiera de las modalidades

descritas anteriormente. En el caso del punto vi} anterior, se percibia segiin normativa del
Gobierno Vasco.

En caso de fallecimiento, los derechos devengados y no percibidos anteriormente seran
percibidos por sus beneficiarios. En el caso de que no existieran herederos, el total de los
derechos se destinardn a reservas genéricas de la Entidad. Si el fallecido fuese un socio de
namero en suspenso, y el momento del fallecimiento es anterior al reconocimiento del
derecho a la jubilacion, sus beneficiarios dispondran en cualguier momento (nicamente de
los derechos consoclidados por jubilacién.

El socio adherido y/o el beneficiario solicitara la prestacion por escrito a la Junta de
Gaobierno.
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La Entidad efectuara el pago de las prestaciones en el plazo maximo de 5 dias habiles a
contar desde la presentacidon de toda la documentacién acreditativa en la Entidad, sin
perjuicio de que, en el caso de que la contingencia sea el fallecimiento de un socic adherido,
ese plazo se iniciarad una vez determinada la persona del beneficio.

El traslado total o parcial de los derechos consolidados a otro plan de previsidn de la Entidad
no requerira antigliedad alguna, ni conllevara variacién en la antiglledad como socio de la
Entidad, no cobrandose comisién alguna por traspasos enire planes de prevision.

En estos casos, asi como en los supuestos de traspaso a otra Entidad de Prevision, el valor
de los derechos consolidados sera el que rija en el dia de pago de los mismos. El pago se
realizara en un plazo maxime de 5 dias habiles a partir de la recepcién de la solicitud.

No obstante, durante el periodo de garantia (ver apartados b) al 0)), para el caso de los
planes garantizados no podran realizarse aportaciones, rescates ni traspasos.

b) Garantia otorgada — Plan de Prevision Individual, Euskadiko Pentsicak Garantizado
XXV

Caja Laboral Popular, en su calidad de Socio Promotor Fundador, se comprometia de forma
irrevocable, a abonar a los socios del Plan de Prevision Individual, Euskadiko Pentsioak
Garantizado XXV, o a sus causahabientes, en su caso, la cantidad necesaria para que el
valor de los derechos consolidados el dia 30 de abril de 2023 fuera como minimo igual al
105% de los derechos consolidados al 31 de enero de 2015.

A la citada fecha de vencimiento, se ha alcanzado el valor de los derechos consolidados
garantizados, sin necesidad por parte de Caja Laboral Popular, en su calidad de Socio

Promotor Fundader de Euskadiko Pentsioak, E.P.8.V. de realizar aportacién adicional
alguna.

Al vencimiento de la garantia, los derechos econémicos de cada socio se han traspasado al

Plan de Prevision Individual, Moderado integrado en la Entidad, designado expresamente
por la Junta de Gobierno.

¢}  Garantia otorgada — Plan de Previsién Individual, Euskadiko Pentsioak Garantizado
XXIX

Caja Laboral Popular, en su calidad de Socio Promotor Fundador, se comprometia de forma
irrevocable, a abonar a los socios del Plan de Previsién Individual, Euskadiko Pentsioak
Garantizado XXIX, o a sus causahabientes, en su caso, la cantidad necesaria para que el
valor de los derechos consolidados el dia 30 de abril de 2023 fuera como minimo igual al
101% de los derechos consolidados al 31 de enero de 2017.

A la citada fecha de vencimiento, se ha alcanzado el valor de los derechos consolidados
garantizados, sin necesidad por parte de Caja Laboral Popular, en su calidad de Socio
Promotor Fundador de Euskadiko Pentsioak, E.P.S.V. de realizar aportacién adicional
alguna.

Al vencimiento de la garantia, los derechos econdmicos de cada socio se han traspasado al

Plan de Prevision Individual, Moderado integrado en la Entidad, designado expresamente
por la Junta de Gobierno.
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d) Garantia otorgada — Plan de Previsién Individual, Euskadiko Pentsioak Garantizado
XXX

Caja Laboral Popular, en su calidad de Socio Promotor Fundador, se compromete de forma
irrevocable, a abonar a los socios del Plan de Prevision Individual, Euskadiko Pentsioak
Garantizado XXX, o0 a sus causahabientes, en su caso, la cantidad necesaria para que el
valor de los derechos consolidados el dia 31 de enero de 2024 sea como minimo igual al
103,35% de los derechos consoclidados al 30 de junio de 2017.

Al vencimiento de la garantia, los derechos econdmicos de cada socio se trasladaran a otro
Plan de previsién integrado en la Entidad designado expresamente por la Junta de Gobierno
en el caso de que el plan no sea renovado. En caso de que lo fuera, los derechos
econdmicos permanecerdan en el Plan dando la posibilidad al socic de rescatarlos,
trasladandolos a otro Plan integrade en la Entidad o traspasarlos a otra E.P.S.V,

e) Garantia otorgada — Plan de Previsiéon Individual, Euskadiko Pentsioak Garantizado
XXXI

Caja Laboral Popular, en su calidad de Socio Promotor Fundador, se compromete de forma
irrevocable, a abonar a los socios del Plan de Previsién Individual, Euskadiko Pentsioak
Garantizado XXXI, o a sus causahabientes, en su caso, la cantidad necesaria para que el
valor de los derechos consoclidados el dia 30 de abril de 2025 sea como minimo igual al
103,30% de los derechos consolidados al 31 de enero de 2018.

Al vencimiento de la garantia, los derechos econdmicos de cada socio se trasladaran a otro
Plan de previsién integrado en la Entidad designado expresamente por la Junta de Gobierno
en el caso de que el plan no sea renovado. En caso de que lo fuera, los derechos
economicos permaneceran en el Plan dando la posibilidad al socio de rescatarlos,
trasladandolos a otro Plan integrado en la Entidad o traspasarlos a otra E.P.S.V.

f) Garantia otorgada — Plan de Prevision Individuai, Euskadiko Pentsioak Garantizado
XXXII

Caja Laboral Popular, en su calidad de Socio Promotor Fundador, se compromete de forma
irrevocable, a abonar a los socios del Plan de Prevision Individual, Euskadiko Pentsioak
Garantizado XXXIl, o a sus causahabientes, en su caso, la cantidad necesaria para que el
valor de los derechos consolidades el dia 30 de abril de 2026 sea como minimo igual al
103,65% de los derechos consoclidados al 31 de enero de 2019.

Al vencimiento de la garantia, los derechos econdémicos de cada socio se trasladaran a otro
Plan de prevision integrado en la Entidad designado expresamente por la Junta de Gobierno
en el caso de que el plan no sea renovado. En caso de que lo fuera, los derechos
econdmicos permaneceran en el Plan dando la posibilidad al socio de rescatarlos,
trasladandolos a otro Plan integrado en la Entidad o traspasarlos a otra E.P.S.V.
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g) Garantia otorgada — Plan de Previsién Individual, Euskadiko Pentsicak Garantizado
XXX

Caja Laboral Popular, en su calidad de Socio Promotor Fundador, se compromete de forma
irrevocable, a abonar a los socios del Plan de Prevision Individual, Euskadiko Pentsicak
Garantizado XXX, o a sus causahabientes, en su caso, la cantidad necesaria para que el
valor de los derechos consolidados el dia 30 de abril de 2027 sea como minimo igual al
104% de los derechos consolidados al 30 de junio de 2019.

Al vencimiento de la garantia, los derechos econémicos de cada socio se trasladaran a otro
Plan de prevision integrado en la Entidad designado expresamente por la Junta de Gobierno
en el caso de que el plan no sea renovado. En caso de que lo fuera, los derechos
econémicos permaneceran en el Plan dando la posibilidad al socio de rescatarlos,
frasladandolos a otro Plan integrado en la Entidad o traspasarlos a otra E.P.S.V.

3. Bases de presentacioén de las cuentas anuales

3.1. Imagen fiel

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2023 se han preparado a partir de los
registros contables de la Entidad y se presentan de acuerdo con la legislacién vigente y con
las normas establecidas en el Plan Contable de las Entidades de Prevision Social Voluntaria
del Pais Vasco, aprobado mediante el Decreto 86/2010, de 16 de marzo, del Departamento
de Economia y Hacienda del Gobierno Vasco, con objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de sus operaciones, de los cambios

en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha.

La aplicacidon de los principios y normas contables establecidos por el Decreto de 16 de
marzo de 2010 a los estados financieros referidos al 31 de diciembre de 2023, tiene caracter
obligatorio en virtud del articulo 2 del Decreto 86/2010, para todas las entidades

comprendidas en el Titulo | de la Ley 5/2012, sobre Entidades de Prevision Social
Voluntaria.

De acuerdo con el comunicado de 2 de diciembre de 2014 del Departamento de Hacienda y
Finanzas del Gobierno Vasco, los miembros de la Junta de Gobierno han procedido a
formular las presentes cuentas anuales siguiendo el criterio indicado por Gobierno Vasco y
bajo la premisa de que la Entidad no realiza actividad aseguradora, por lo que la normativa
aplicada en la preparacion de las presentes cuentas anuales ha sido la establecida en los
Decretos 203/2015 y 92/2007, por los que se regula el gjercicio de ciertas actividades de las
EPSV, y ciertos requerimientos minimos a cumplir por las mismas, la Orden de 29 de abril
de 2009, de la Consejeria de Hacienda y Administracion Publica, por la que se desarrollan
determinados preceptos del Decreto 92/2007 y el Decreto 86/2010, de 16 de marzo, por el
que se aprueba la adaptacién del Plan de contabilidad de las entidades aseguradoras a las
especificidades de las Entidades de Previsién Social Voluntaria del Pais Vasco.

Al 31 de diciembre de 2023, la Entidad no esta obligada, de acuerdo con el contenido del
articulo 42 del Codigo de Comercio, a formular cuentas anuales consolidadas.
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Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por la Junta de Gobierno de la Entidad, se
someteran a la aprobacién por la Asamblea General, estimandose gue seran aprobadas sin
modificacion alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2022 han sido
aprobadas por la Asamblea General celebrada el 27 de abril de 2023.

Las cifras contenidas en los documentos que componen las presentes cuentas anuales
estan expresadas en miles de euros, salve mencion expresa en contrario.

3.2. Principios contables no obligatorios aplicados

Para la elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en el Decreto 86/2010 del
Gobierno Vasco, siendo los mas significativos los descritos en la Nota 5. No existe ningtn
principio contable de aplicacién obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre estas
cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

3.3. Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

Los ejercicios 2023 y 2022, han estado fuertemente marcados por la coyuntura geopolitica,
las tensiones inflacionistas y las decisiones de los diversos Bancos Centrales en materia de
politica macroecondmica con la consiguiente subida de tipos de interés. En este contexto, la
Direccion ha procedido a evaluar el impacto que podria manifestarse por la propagacién de
los efectos asociados, y al empeoramiento de las perspectivas macroecondmicas, en las
principales estimaciones utilizadas por la Entidad.

No obstante, tras evaluar los potenciales efectos de esta situacion en las principales
estimaciones incluidas en las presentes cuentas anuales, la Entidad considera que cuenta
con unos elevados niveles de solvencia y liquidez junto con una cartera de inversiones
diversificada en diferentes tipologias de activos que cotizan en mercados liquidos que le
permite sostener sobradamente la continuidad del negocio en un entorno como el actual.

Concretamente, en la preparacién de las cuentas anuales se han utilizado juicios y
estimaciones basados en hipétesis sobre el futuro e incertidumbres que basicamente se
refieren al calculo del valor razonable de activos financieros no negociados en mercados
activos.

Las estimaciones e hipotesis utilizadas son revisadas de forma periddica y estan basadas en
la experiencia histdrica y en otros factores que hayan podido considerarse mas razonables
en cada momento. Si, como consecuencia de estas revisiones, se produjese un cambio de

estimacion en un periodo determinado, su efecto se aplicaria en ese periodo vy, en su caso,
en los sucesivos.

La Entidad estima que el efecto que pueda tener la crisis provocada por la situacién
geopolitica mencionada no pone en peligro el principio de empresa en funcionamiento.

3.4. Elementos recogidos en varias partidas

A efectos de facilitar la comprensién del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del
estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, estos estados se

presentan de forma agrupada, recogiéndose los desgloses y analisis requeridos en las notas
correspondientes de la Memoria.
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3.5. Cambios en criterios contables

Los cambios de criterios contables, bien porque se modifigue una norma contable que
regula una determinada transaccion o evento, o bien porque la Junta de Gobierno, por

razones debidamente justificadas, decida variar el criterio contable, se aplican
retroactivamente, a menos que:

. Sea impracticable determinar los efectos que se derivan, en cada ejercicio especifico,
del cambio de un criterio contable sobre la informacién comparativa en un ejercicio
anterior, en cuyo caso se aplica el nuevo criterio contable al principio del ejercicio mas
antiguo para el que la aplicacion retroactiva sea practicable. Cuando es impracticable
determinar el efecto acumulado, al principio del ejercicio corriente, por la aplicacion de
un nuevo criterio contable a todos los gjercicios anteriores, se aplica el nuevo criterio

contable de forma prospectiva, desde la fecha mas antigua en que sea practicable
hacerlo o,

. La disposicidon o0 norma contable que modifique o establezca el criterio fije desde
cuando se debe aplicar.

3.6. Correccion de errores

Los errores en la elaboracién de las cuentas anuales surgidos en ejercicios anteriores son el
resultado de omisiones o0 inexactitudes resultantes de fallos al emplear o utilizar informacion
fiable, que estaba disponible cuando las cuentas anuales para tales periodos fueron

formuladas y que la Entidad deberia haber empleado en la elaboracion de dichas cuentas
anuales.

Los errores correspondientes a ejercicios anteriores se corrigen retroactivamente en las

primeras cuentas anuales que se formulan después de su descubrimiento, como si el error
nunca se hubiera cometido:

. reexpresando los importes de las partidas de los diferentes estados financieros
afectados por el error, incluidas las notas de la memoria, que se publiquen en las
cuentas anuales a efectos comparativos, que correspondan al ejercicio asi como a los
ejercicios posteriores, en el que hubiera ocurrido y, si procede,

reexpresando el balance de apertura del ejercicio mas antiguo para el que se presente
informacion, si el error ocurrié con anterioridad a los primeros estados financieros que
se presenten a efectos comparativos.

Cuando es impracticable determinar los efectos que se derivan, en cada ejercicio especifico,
de un error sobre la informacién comparativa en un ejercicio anterior, se reexpresan los
saldos iniciales para los ejercicios mas antiguos en los cuales tal reexpresién sea
practicable. En el caso de que sea impracticable determinar el efecto acumulado, al principio
del ejercicio corriente, de un error sobre todos los ejercicios anteriores, se reexpresa la

informacién comparativa corrigiendo el error de forma prospectiva, desde la fecha mas
antigua en que sea posible hacerlo.
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Los errores de ejercicios anteriores que afectan al patrimonio neto se corrigen en el gjercicio
de su descubrimiento empleando la cuenta de patrimonio neto correspondiente. En ningun
caso, los errores de ejercicios anteriores se corrigen empleando la cuenta de pérdidas y
ganancias dei ejercicio en el que son descubiertos, salvo en el supuesto de que no tengan
importancia relativa o sea impracticable determinar el efecto del error segun lo indicado en el
parrafo anterior.

Durante los ejercicios 2023 y 2022 no se ha producido ninguna correccién de errores.

3.7. Criterios de imputacion de gastos e ingresos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién de la corriente real de bienes y servicios que
los mismos representan, con independencia del momento en que se produce la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos.

La cuenta de pérdidas y ganancias comprende adecuadamente separados los ingresos y los
gastos del periodo por actividades de acuerdo con los desgloses establecidos en la norma

vigente (Actividades de los Planes de previsién de las EPSV y el Resto de actividades
desarrolladas por las EPSV).

Al 31 de diciembre de 2023 la Entidad realiza exclusivamente la actividad afecta a quince
Planes de Previsidn, mientras que al 31 de diciembre de 2022 realizaba |la actividad afecta a
diecisiete Planes de Prevision. De esta forma todos los ingresos y gastos generados por los
activos afectos a los Planes de Previsidn movilizados, se imputan a la cuenta afecta a las
actividades de los planes de previsién de la cuenta de pérdidas y ganancias de la Entidad.

4. Distribucion de resultados

El Plan de Aportacion Definida se rige por un sistema financiero de capitalizacion individual
en el que los derechos de cada socio ordinario o beneficiario son el resultado de sus
aportaciones directas o imputadas y las rentas obtenidas de las inversiones de las mismas,
deducidos los gastos que le sean imputables. De esta forma, la Entidad registra en cada
momento para el mencionado Plan, en el epigrafe “A.5 Provisiones técnhicas” del pasivo del
balance, el conjunto de derechos econdmicos de los socios ordinarios o beneficiarios de
dicho sistema a través del epigrafe “|.6 Variacion de Otras Provisiones Técnicas Netas de
Reaseguro” de ta cuenta de pérdidas y ganancias.

Los resultados generados en los ejercicios 2023 y 2022 por la Entidad corresponden
unicamente a los activos afectos a obligaciones, por tanto, el resuliado de la Entidad al 31
de diciembre de 2023 y 2022 es cero. La propuesta de distribucion del resultado de 2022

formulada por la Junta de Gobierno fue aprobada por la Asamblea General Ordinaria de la
Entidad.
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5. Normas de registro y valoracion

Las normas de valoracion aplicadas en la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas, se
describen a continuacion:

a) Inmovilizado material e inversiones inmobiliarias

Inmovilizado material

Los bienes comprendidos en el Inmovilizado material se valoran al precio de adquisicion,

menos su correspondiente amortizacién acumulada v las pérdidas por deterioro que hayan
experimentado.

Los costes de ampliacion y mejora de los bienes son incorporados al activo como mayor
valor del bien, exclusivamente, cuando supongan un aumento de su capacidad o superficie,
de su rendimiento o el alargamiento de su vida Util, dandose de baja el valor contable, en su
caso, de los elementos sustituidos. No se considera, en ningln caso, como mejoras las
operaciones de reparacion y las de conservacion.

La amortizacidon del inmovilizado material, con excepcidon de los terrenos que no se
amortizan, se calcula sistematicamente por el método lineal en funcién de su vida dtil

estimada, atendiendo a la depreciacién efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso vy
disfrute.

En todo caso, a efectos de correccion valorativa por deterioro, se evaluara, al menos
anualmente, si existen indicios del mismo en el caso de que el valor contable del activo sea

superior al valor recuperable, reduciéndose de forma inmediata hasta el importe
recuperable.

Inversiones inmobiliarias

Los edificios y locales alquilados a terceros se registran inicialmenie por su precio de
adquisicion y posteriormente por su valor razonable. El valor razonable de las inversiones
inmobiliarias sera el valor de tasacidn otorgado por una entidad tasadora autorizada para la
valoracidén de bienes en el mercado hipotecario, con arreglo a las normas especificas para la
valoracion de inmuebles aptos para la cobertura de las provisiones técnicas de la Entidad.
Anualmenie se actualiza la tasacién, efectuando el ajuste correspondiente en el activo

contra la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio. Los elementos incluidos dentro de la
categoria inversiones inmobiliarias no son objeto de amortizacion.

Los costes de renovacion, ampliacibn o mejora de las inversiones inmobiliarias seran
incorporados al active como mayor valor del bien en la medida en que supongan un
aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de su vida (til, debiéndose dar de
baja el valor contable de los elementos que se hayan sustituido.
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b) Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a amortizacién se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre
que algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el valor contable puede no ser
recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del valor contable del
activo sobre su importe recuperable, entendido éste como el valor razonable del activo
menos los costes de venta o el valor en uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las
pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay
flujos de efectivo identificables por separado (Unidades Generadoras de Efectivo). Los
activos no financieros, distintos del fondo de comercio, que hubieran sufrido una pérdida por

deterioro, se someten a revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran producido
reversiones de la pérdida.

¢) Arrendamientos

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se
trata como un cobro o pago anticipado que se imputa a resultados a lo largo del periodo del
arrendamiento, a medida que se ceden o reciben los beneficios del activo arrendado.

d) Permutas

Cuando un inmovilizado material, intangible o inversion inmobiliaria se adquiere mediante
permuta de caracter comercial, se valora por el valor razonable del activo entregado mas las
contrapartidas monetarias entregadas a cambio, salvo cuando se dispone de evidencia mas
clara del activo recibido y con el limite de éste. A estos efectos, la Entidad considera que
una permuta tiene caracter comercial cuando la configuracién de los flujos de efeciivo del
inmovilizado recibido difiere de la configuracion de los flujos de efectivo del activo entregado
o el valor actual de los flujos de efectivo después de impuestos de las actividades afectadas
por la permuta se ve maodificado. Ademas, cualquiera de las diferencias anteriores debe ser
significativa en relacién con el valor razonable de los activos intercambiados.

Si la permuta no tuviese caracter comercial o no se puede determinar el valor razonable de
los elementos de la operacién, el activo recibido se valora por el valor contable del bien
entregado mas las contrapartidas monetarias entregadas, con el limite del valor razonable
del bien recibido si es menor y siempre que se encuentre disponible.

e} Instrumentos financieros

e.1) Activos financieros

En la Nota 6 de las presentes cuentas anuales se muestran los saldos de los activos
financieros a 31 de diciembre de 2023 y 2022, junto con su naturaleza especifica,
clasificados de acuerdoe con los siguientes criterios en lo aplicable a la Entidad:
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Préstamos y partidas a cobrar:

Son activos financieros no derivados con cobros fijos o determinables que no cotizan en un
mercado activo, tales como valores representativos de deuda, préstamos hipotecarios, los

préstamos no hipotecarios, los anticipos sobre pdlizas, depdsitos bancarios, recibos de cuotas
pendientes de cobro, etc.

Estos aclivos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes
de transaccion que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado
reconociendo los intereses devengados en funcién de su tipo de interés efectivo, entendido
como el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros del instrumento con la totalidad de
sus flujos de efectivo estimados hasta su vencimiento. No obstante lo anterior, los créditos por
operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio se valoran, tanto en el
momento de reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre que el
efecto de no actualizar los flujos no sea significativo.

Al menos al cierre de cada ejercicio, se efectlan las correcciones valorativas necesarias por

deterioro de valor si existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes que se
adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del
activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de
interés efectivo en el momento de reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi como
en su caso su reversion, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion de

deterioro tendré como limite el valor en libros del crédito que esta reconocido en la fecha de
reversion y si no se hubiese registrado.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento:

Se pueden incluir en esta categoria los valores representativos de deuda, con una fecha de
vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o determinable, que se negocien en un

mercado activo y que la entidad tenga la intencion efectiva y la capacidad de conservarlos
hasta su vencimiento.

Se entiende que una entidad no tiene intencion efectiva de mantener hasta el vencimiento una
inversion en un activo financiero con un vencimiento fijo si:

a) La Entidad esta dispuesta a vender el activo financiero (por motivos distintos de una
situacion sobrevenida, que no es recurrente ni ha podido ser razonablemente anticipada
por la misma) en respuesta a cambios en los tipos de interés de mercado o en los
riesgos, necesidades de liquidez, cambios en la disponibilidad o en la rentabilidad de las

inversiones alternativas, cambios en los plazos y fuentes de financiacion o cambios en el
riesgo de tipo de cambio.

b)  Elemisor tiene el derecho a liquidar el activo financiero por un importe significativamente
inferior a su coste amortizado.

Los criterios de valoracién de estas inversiones, asi como los célculos correspondientes a la
prueba de deterioro de valor son los mismos que para los préstamos y partidas a cobrar.
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Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, |la Entidad no tiene ningln titulo clasificado en la cartera
de “inversiones mantenidas hasta el vencimiento”.

Activos financieros mantenidos para negociar y ofros activos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias:

Tienen la consideracion de activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias todos aquellos activos mantenidos para negociar que se adquieren con
el propdsito de venderse en el corto plazo o forman parte de una cartera de instrumentos
identificados y gestionados conjuntamente para obtener ganancias a corto plazo, asi como los
activos financieros que designa la Entidad en el momento del reconocimiento inicial para su
inclusion en esta categoria por resultar en una informacién mas relevante. Los derivados
también se clasifican como mantenidos para negociar siempre que no sean un contrato de
garantia financiera ni se hayan designado como instrumentos de cobertura.

La Entidad también contabiliza en esta categoria los activos financieros hibridos a los que se
hace referencia en el apartado 5.1 de la NRV 82 “instrumentos financieros”.

Estos activos financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones
posteriores, por su valor razonable, imputando los cambios que se produzcan en dicho valor
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. Los costes de transaccién directamente
atribuibles a la adquisicion se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Participaciones en Entidades del grupo, multigrupo y asociadas:

Se incluyen en esta categoria, las inversiones en el patrimonio de entidades del grupo,
multigrupo y asociadas.

Se valoran inicialmente por su coste, que equivale ai valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccién. Forman parte de la valoracion inicial, el importe de
los derechos preferentes de suscripcion que se hubiesen adquirido.

Con posterioridad a la valoracion inicial se valoran por su coste menos, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones por deterioro del valor. No obstante, cuando existe una
inversion anterior a su calificacion como empresa del grupo, multigrupo o asociada, se
considera como coste de la inversién su valor contable antes de tener esa calificacion. Los
ajustes valorativos previos contabilizados directamente en el patrimonio neto se mantienen en
éste hasta que se dan de baja.

Si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable, se efectian las
oportunas correcciones valorativas por la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes
de venta y el valor actual de los flujos de efectivo derivados de la inversién. Salvo mejor
evidencia del importe recuperable, en la estimacion del deterioro de estas inversiones se toma
en consideracion el patrimonio neto de la Entidad participada corregido por las plusvalias
tacitas existentes en la fecha de la valoracion. La correccion de valor y, en su caso, su
reversion se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se produce. La
reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros de la inversién que estaria
reconocido en ia fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro de valor.
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Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Entidad no mantiene participaciones en entidades de
grupo, muliigrupo y asociadas.

Activos financieros disponibles para la venta:

En esta categoria la Entidad incluye los valores representativos de deuda, las permutas de
flujos ciertos o predeterminados y los instrumentos de patrimonio que no se clasifican en
ninguna de las categorias anteriores.

Se valoran por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de
transaccion, registrando los cambios que se produzcan directamente en el patrimonio neto
hasta que el activo se enajene o deteriore, momento en que las pérdidas y ganancias
acumuladas en el patrimonio neto se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, siempre
que sea posible determinar el mencionado valor razonable. En caso contrario, se registran por
su coste menos pérdidas por deterioro del valor. Las pérdidas y ganancias que resulten por

diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, se registran en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de los activos financieros disponibles para la venta, se efectlian correcciones
valorativas si existe evidencia objetiva de que su valor se ha deteriorado como resultado de
una reduccidn o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros en el caso de instrumentos
de deuda adquiridos o por la falta de recuperabilidad del valor en libros del activo en el caso
de inversiones en instrumentos de patrimonio. La correccion valorativa es la diferencia entre
su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccién valorativa previamente
reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que
se efectie la valoracién. En el caso de los instrumentos de patrimonio que se valoran por su
coste por no poder determinarse su valor razonable, la correccion de valor se determina del
mismo modo que para las participaciones en Entidades del grupo, multigrupo y asociadas.

Si existe evidencia objetiva de deterioro, la Entidad reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias las pérdidas acumuladas reconocidas previamente en el patrimonio neto por
disminucién del valor razonable. Las pérdidas por deterioro del valor reconocidas en la cuenta

de perdidas y ganancias por instrumentos de patrimonio no se revierten a través de la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Entidad no tiene ningdn titulo ciasificado en la cartera
de “Activos financieros disponibles para la venta”.

Efectivo y otros liquidos equivalentes:

La Entidad incluye en este epigrafe la tesoreria depositada en la caja, los depdsitos bancarios
a la vista y los instrumentos financieros que sean convertibles en efectivo y que en el
momento de adquisicién, su vencimiento no fuera superior a tres meses.
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Consideraciones generales relativas a los instrumentos financieros:

Reclasificacion de activos financieros

La Entidad no puede reclasificar ninglin activo financiero incluido inicialmente en la categoria
de mantenidos para negociar o a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias a otras categorias, ni de éstas a aquéllas, salvo cuando procede calificar al activo
como inversion en el patrimonio de entidades del grupo, multigrupo o asociadas.

No se puede clasificar o tener clasificado ningan activo financiero en la categoria de
inversiones mantenidas hasta el vencimiento si en el ejercicio a que se refieren las cuentas
anuales o en los dos precedentes, se han vendido o reclasificado activos incluidos en esta
categoria por un importe que no sea insignificante en relacidn con el importe total de la

categoria de inversiones mantenidas hasta el vencimiento salvo aquéllas que correspondan a
ventas o reclasificaciones:

a) Muy prdximas al vencimiento, o
b}  Que hayan ocurrido cuando la Entidad haya cobrado la practica totalidad del principal, o

¢)  Atribuibles a un suceso aislado, fuera del control de la Entidad, no recurrente y que
razonablemente no podia haber sido anticipado por la misma.

Se entendera por suceso aislado ajenc al control de la Entidad, entre ofros, los siguientes
SUCesos:

a) Un deterioro significativo en la solvencia del emisor.

b) Cambios en los requerimientos de capitales econémicos o en los limites de
diversificacién y dispersion de los activos,

Cuando dejase de ser apropiada la clasificacidn de un activo financiero como inversién
mantenida hasia el vencimiento, como consecuencia de un cambio en la intencién o en la
capacidad financiera de la entidad o por la venta o reclasificacidn de un importe que no sea
insignificante segin lo dispuesto anteriormente, dicho activo, junto con el resto de activos
financieros de la categoria de inversiones mantenidas hasta el vencimiento, se reclasificaran a
ja categoria de activos financieros disponibles para la venta y se valorardn por su valor
razonable. La diferencia entre el importe por el que figure registrado y su valor razonable se
reconocera directamente en el patrimonio neto de la entidad y se aplicaran las reglas relativas
a los activos financieros disponibles para la venta.

Baja de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo. En el caso concreto de

cuentas a cobrar se entiende que este hecho se produce, en general, si se han transmitido los
riesgos de insolvencia y de mora.
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Intereses v dividendos recibidos de activos financiergs

Los ingresos por intereses de los Planes de Aportacion definida se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio utilizando el método del tipo de interés efectivo y se
registran en los epigrafes “Ingresos de inversiones afectas a la prevision social de aportacion
definida” e “Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones”, respectivamente.

Asimismo, los ingresos por dividendos de los Planes de Aportacién definida se reconocen
como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se establece el derecho de
recibir el cobro y se registran en los epigrafes “Ingresos de inversiones afectas a la prevision
social de aportacion definida” e “ingresos del inmovilizado material y de las inversiones”,
respectivamente. No obstante lo anterior, si los dividendos distribuidos proceden de resultados

generados con anterioridad a la fecha de adquisicion no se reconocen como ingresos, sino
minorando el valor contable de la inversion.

Valoracion de los instrumentos financieros

El Decreto 86/2010, de 16 de marzo, medifica el régimen contable aplicable a los distintos
instrumentos financieros, estableciendo un régimen de reconocimiento y valoracion con

posterioridad a su reconocimiento inicial que dependera de la categoria o cartera en la que
se encuentren asignados.

El apartado 2 del punto 6% del Marco Conceptual de la Contabilidad introduce el concepto de
precio cotizado en un mercado activo y, en su defecto, la necesidad de recurrir a la
aplicacion de modeios y técnicas de valoracion.

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha dada, el importe
por el cual puede ser comprado o vendido enire un comprador y un vendedor interesados y
debidamente informados, en condiciones de independencia mutua.

Los valores razonables de las inversiones que cotizan se basan en precios de compra
corrientes. Si el mercado para un activo financiero no es activo (y para los titulos que no
cotizan), la Entidad establece el valor razonable empleando referencias a otros instrumentos
sustancialmente iguales y métodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados. El

uso de estos modelos puede ser realizado directamente por la Entidad o bien por la
contraparte que ejercid de parte vendedora.

Un mercado aciivo sera aquel mercado en el que se den simultaneamente las siguienies
condiciones:

- Los bienes o servicios intercambiados son homogéneos;

- Pueden encontrarse practicamente en cualguier momento compradores o vendedores
para un determinado bien o servicio; y

- Los precios son conocidos y faciimente accesibles para el publico. Estos precios,

ademas, han de reflejar transacciones de mercado reales, actuales y producidas con
regularidad
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Entre los modelos y técnicas de valoracién se incluye el empleo de referencias a
transacciones recientes en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y
debidamente informadas, si estuviesen disponibles, asi como referencias al valor razonable
de otros activos que sean sustancialmente iguales, métodos de descuento de flujos de
efectivo futuros estimados y modelos generalmente utilizados para valorar opciones. Las
técnicas de valoracion empleadas deberan maximizar el uso de datos observables de

mercado, limitando en todo lo posible el emplec de consideraciones subjetivas y de datos no
observables o contrastables.

Asimismo, desde el 1 de enero de 2010, es de obligado cumplimiento para las EPSV lo
establecido en el articulo 11 del Decreto 92/2007, de 29 de mayo, del Gobierno Vasco que
establece los siguientes criterios de clasificacidon y valoracion:

. Los instrumentos de patrimonio se encuentran registrados en el balance en el epigrafe
“Otros activos financieros a valor razonable con cambio en pérdidas y ganancias” y se
valoran a su valor razonable. Para los valores admitidos a negociacion en un mercado
regulado, se ha tomado como valor razonable el de su cotizacién al cierre del dia o, en
su defecto, al Gltimo publicado.

. Los valores representativos de deuda se clasifican en el epigrafe “Otros activos
financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias’, los cuales son
registrados a su valor razonable. Para aquellos valores admitidos a cotizacién en un
mercado regulado se toma como valor razonable el de la (ltima cotizacion del ejercicio
o, en su defecto, el ultimo publicado. Cuando su cotizacién no sea suficientemente
representativa y, en todo caso, para los no admitidos a dicha negociacion, el valor de
mercado se determina actualizando sus flujos financieros futuros, incluido su valor de
reembolso, tomando como referencia las curvas implicitas de los mercados monetarios
aplicando los diferenciales correspondientes que sean representativos del grado de
liquidez de los valores en cuestion, de las condiciones concretas de la emisién, de la
solvencia del emisor, del riesgo pais o de cualquier otro riesgo inherente al titulo.

La Entidad clasifica todos sus instrumentos de patrimonio y valcres representativos de deuda
en el epigrafe “A.3) Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias® del balance y valora estos activos a su valor razonable, a excepcion de
determinados valores representativos de deuda que se clasifican en el epigrafe “A.1) Efectivo
y otros activos liquidos equivalentes”, valorados también a valor razonable.

e.2) Pasivos financieros
Débitos y partidas a pagar:

En esta categoria la Entidad incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por
operaciones no comerciales.

Esias deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de
transaccion directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste amortizado
segun el método del tipo de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo de actualizacion

que iguala el valor en libros del instrumento con la corriente esperada de pagos futuros
previstos hasta el vencimiento del pasivo.
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No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior
a un afo y que no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial

como posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no existen
modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuande el valor actual de los flujos de
efectivo del nuevo pasivo, incluyendo las comisiones netas, no difiere significativamente del
valor actual de los flujos de efectivo pendientes de pagar del pasive original, actualizados
ambos al tipo de interés efectivo de éste.

Pasivos financieros mantenidos para negociar y otros pasivos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias:

Tienen la consideracion de pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias todos aquellos pasivos mantenidos para negociar que se emiten con el
propésito de readquirirse en el corto plazo o forman parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente para obtener ganancias en el corto
plazo, asi como los pasivos financieros que designa la Entidad en el momento del
reconocimiento inicial para su inclusién en esta categoria por resultar en una informacion mas
relevante. Los derivados también se clasifican como mantenidos para negociar siempre que

no sean un contrato de garantia financiera ni se hayan designade como instrumentos de
cobertura.

Estos pasivos financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones
posteriores, por su valor razonable, imputando los cambios que se produzcan en dicho valor
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. Los costes de transaccién directamente

imputables a 1a emisién se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
que surgen.

e.3) Peérdidas por deterioro del valor de los activos financieros

Un activo financiero se considera deteriorado y consecuentemente se corrige su valor en

libros cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que dan lugar
a:

» En el caso de instrumentos de deuda, un impacto significativo en los flujos de efectivo
futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la transaccion.

. En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su
valor en libros.

En este sentido, entre las situaciones consideradas por la Entidad como evidencias objetivas
de que un instrumento financiero se puede encontrar deteriorado, y que dan lugar a un

analisis de cara a determinar el importe de su posible deterioro, se encuentran las
siguientes:;

a) dificultades financieras significativas del emisor o del obligado al pago;

b} incumplimientos de las clausulas contractuales, tales como impagos o retrasos en el
pago de los intereses o el principal;
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c)

f)

9)

cuando la Entidad, por razones econémicas o legales relacionadas con dificultades
financieras del prestatario, otorga al prestatario concesiones o ventajas que en otro

caso no hubiera otorgado, siempre aplicando para ello los requisitos establecidos por
la legislacion aplicable a la Entidad;

cuando se considera probable que el prestatario entre en una situacion concursal o en
cualquier ofra situacién de reorganizacion financiera relacionada con dificultades para
hacer frente a sus compromisos de pago;

la desapariciéon de un mercado activo para el activo financiero en cuestién, debido a

dificultades financieras del deudor o de la contraparte del riesgo contraido por la
Entidad, o

si los datos observables indican que existe una disminucion en los flujos de efectivo
estimados futuros en un grupo de activos financieros de caracteristicas homogéneas
desde el reconocimiento inicial de aquellos, aunque la disminucidon no pueda ser

todavia identificada con activos financieros individuales del grupo, incluyendo entre
tales datos:

i) cambios adversos en las condiciones de pago de un grupoc homogéneo de
prestatarios que por ejemplo tenga un nimero creciente de retrasos en los pagos
o presente una estructura financiera inadecuada, o

i) condiciones econdmicas locales o nacionales que se correlacionen con impagos
en un grupo de activos, como por ejemplo, un incremento en la tasa desempleo
en el area geografica de los prestatarios, un descenso significativo en el precio
de las propiedades hipotecadas, o cambios adversos en las condiciones de un
sector que afecten a un colectivo de prestatarios.

para los instrumentos de patrimonio, se toma en consideracién la informacion sobre
los cambios significativos que, con un efecto adverso, hayan tenido lugar en el entorno
tecnolégico, de mercado, econdmico o legal en el que opere el emisor, y las
situaciones especificas que afectan a las entidades en las que se invierte y que
puedan indicar que el coste de la inversion en el instrumento de patrimonio puede no
ser recuperable. Un descenso prolongado o significativo en el valor razonable de una
inversion en un instrumento de patrimonic por debajo de su coste también es una
evidencia objetiva de deterioro del valor, si bien requiere por parte de la Entidad el
analisis correspondiente de si tal disminucién se corresponde realmente con un

deterioro de la inversién que lleve a la conclusién de que no se recuperara el importe
invertido.

A continuacién se presentan los criterios aplicados por la Entidad para determinar las
posibles pérdidas por deterioro existentes en cada una de las distintas categorias de

instrumentos financieros, asi como el método seguido para el céalculo de las coberturas
contabilizadas por dicho deterioro.

Instrumentos de deuda valorados a su coste amottizado

El importe de las pérdidas por deterioro coincide con la diferencia positiva entre sus
respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros
previstos. El valor de mercado de los instrumentos de deuda cotizados se considera una
estimacion razonable del valor actual de sus flujos de efectivo futuros.
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Posteriormente, los fiujos de efectivo se actualizan al tipo de interés efectivo del instrumento

(si su tipo contractual fuese fijo) o al tipo de interés contractual efectivo en la fecha de
actualizacién {cuando éste sea variable).

Por lo que se refiere a las pérdidas por deterioro que tienen su causa en la materializacion

del riesgo de insolvencia de los obligados al pago (riesgo de crédito), un instrumento de
deuda sufre deterioro:

] cuando se evidencia un deterioro en la capacidad de pago del obligado a hacerlo, bien
sea puesto de manifiesto por su morosidad o por razones distintas de ésta, y/o

° por materializacion del “riesgo-pais”’, entendiendo como tal el riesgo que concurre en

los deudores residentes en un pais por circunstancias distintas del riesgo comercial
habitual.

El proceso de evaluacién de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a
cabo individualmente, para todos los instrumentos de deuda significativos y para los que, no
siendo significativos, no son susceptibles de ser clasificados en grupos homogéneos de
instrumentos de caracteristicas similares, atendiendo al tipo de instrumento, sector y area

geogréfica de actividad del deudor, tipo de garantia, antigiiedad de los importes vencidos,
efc.

Instrumentos de capital valorados a coste

La pérdida por deterioro equivale, en su caso, a la diferencia entre su valor en libros y el
valor actual de los flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo de rentabilidad de
mercado para otros valores similares.

Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en
el que se manifiestan, minorando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas sélo
pueden recuperarse posteriormente en el caso de venta de los activos.

e.4) Casos particulares

Instrumentos financieros hibridos:

Estos activos financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones
posteriores, por su valor razonable, imputando los cambios que se produzcan en dicho valor
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. Los costes de transaccién directamente
atribuibles a la adquisicién se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Instrumentos financieros compuestos:

Estos instrumentos financieros no derivados incluyen componentes de pasivo y de patrimonio
simultaneamente. La Entidad reconoce, valora y presenta por separado sus componentes,
distribuyendo el valor en libros inicial de acuerdo con los siguientes criterios que, salvo error,
no sera objeto de revision posteriormente:

. Asignara al componente de pasivo el valor razonable de un pasivo similar que no lleve
asociado el componente de patrimonio.

. Asignara al componente de patrimonio la diferencia entre el importe inicial y el valor
asignado al componente de pasivo.
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. En la misma proporcion distribuira los costes de transaccion.

Contratos de garantia financiera:

Un contrato de garantia financiera es aquel que exige que el emisor efecilie pagos especificos
para reembalsar al tenedor por la pérdida en la que incurre cuando un deudor especifico
incumpla su obligacion de pago de acuerdo con las condiciones, originales o modificadas, de
un instrumento de -deuda, tal como una fianza o un aval.

Estos contratos se valoran inicialmente por su valor razonable, que es igual a la prima recibida
mas, en su caso, el valor actual de las primas a recibir. Con posterioridad al reconocimiento
inicial, y salvo que en dicho momento se hubiese calificado como otros pasivos financieros a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se valoran por lo
inicialmente reconocido menos, cuando proceda, la parte del mismo imputada a la cuenta de
pérdidas y ganancias porque corresponda a ingresos devengados.

f) Provisiones técnicas para prestaciones

Estas provisiones reflejan el valor de los derechos consolidados de los socios a la fecha del
cierre del ejercicio y su saldo estd compuesto por las aportaciones realizadas por los
asociados y por los beneficios y pérdidas obtenidos por la Entidad.

La Entidad dota con carge al capitulo “Variacién de Ofras Provisiones Técnicas Netas del
Reaseguro” con abono al capitulo “Provisién por operaciones de la actividad de previsién
social — provisiones afectas a planes de prevision de aportacion definida en las que el socio
asume el riesgo de la inversion”, la variacion positiva en el patrimonio afecto a los Planes de
Aportacién Definida que la integran. Asimismo, abona al capitulo “Variacion de Otras
Provisiones Teécnicas Netas del Reaseguro” las variaciones negativas en e! patrimonio
afecto a los Planes de Aportacion Definida que la integran con cargo al capitulo “Provision
por operaciones de la actividad de prevision social — provisiones afectas a planes de
prevision de aportacidn definida en las que el socio asume el riesgo de la inversion”.

g) Transacciones en moneda extranjera

- Moneda funcional y de presentacion

Las cuentas anuales de la Entidad se presentan en euros, que es la moneda de presentacion
y funcicnal de la Entidad.

- Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten inicialmente a la moneda funcional
utilizando los tipos de cambio vigentes en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y
ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la
conversién a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados
en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto si se

difieren en patrimonio neto como las coberturas de flujos de efectivo cualificadas y las
coberturas de inversion neta cualificadas.
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Los cambios en el valor razonable de titulos monetarios denominados en moneda extranjera
clasificados como disponibles para la venta son analizados entre diferencias de conversién
resultantes de cambios en el coste amortizado del titulo y otros cambios en el valor contable
del titulo. Las diferencias de conversion se reconocen en el resultado del gjercicio y otros
cambios en el valor contable se reconocen en el patrimonio neto.

Las diferencias de conversidn sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de
patrimonio mantenidos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias,
se presentan como parte de la ganancia o pérdida en el valor razonable. Las diferencias de
conversién sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio clasificados
como activos financieros disponibles para la venta, se incluyen en el patrimonio neto.

Las partidas no monetarias en moneda extranjera que se valoran en términos de coste

historico se convierten utilizando los tipos de cambio de la fecha en que se determina este
valor razonable.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 existen instrumentos financieros denominados en
moneda extranjera por importe de 52.293 y 39.169 miles de euros, respectivamente, de los
cuales 31.834 y 24.301 miles de euros, respectivamente, se encuentran clasificados en
‘Efectivo y otros activos liquidos equivalentes”, 1.251 y 1.845 miles de euros,
respectivamente, en “Pasivos financieros mantenidos para negociar”, 19.208 y 13.023 miles
de euros, respectivamente, en “Valores representativos de deuda”.

El contravalor en miles de euros de los activos y pasivos totales en moneda extranjera
mantenidos por la Entidad al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente:

Activos:
Miles de euros _
2023 . 2022
Délares USA 46.079 35.436
Yenes Japoneses 4.963 1.888
51.042 37.324
Pasivos:
Miles de euros
2023 2022
Délares USA 1.209 1.105
Yenes Japoneses - 42 740
1,251 1.845
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h) Impuestos sobre beneficios

De acuerdo con la Legislacion Foral aplicable en los tres Territorios Histéricos de la
Comunidad Autbnoma del Pais Vasco, las Entidades de Previsién Social Voluntaria tributan
en el Impuesto sobre Sociedades al tipo del cero por ciento, con derecho a la devolucion de
las retenciones sobre rendimientos del capital mobiliario, las cuales figuran en el epigrafe
“‘Préstamos y partidas a cobrar — Otros créditos” del balance adjunto.

i) Provisiones no técnicas y pasivos contingentes

Las provisiones para costes de reestructuracion, deudas por los pagos asumidos derivados
de los convenios asumidos con entidades aseguradoras vy litigios se reconocen cuando la
Entidad tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos
pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la

obligacién y el importe se puede estimar de forma fiable. No se reconocen provisiones para
pérdidas de explotacién futuras.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que seran
necesarios para liquidar la obligacién usando un tipo de interés que refleje las evaluaciones
del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacion.
Los ajustes en la provisibn con motivo de su actualizacién se reconocen como un gasto
financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no
significativo no se descuentan. Cuando se espera que parte del desembolso necesario para
liquidar la provision sea reembolsado por un tercero, el reembolso se reconoce como un
activo independiente, siempre que sea practicamente segura su recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas
como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que
ocurra 0 no uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Entidad.

i) Medicambiente

La Entidad considera que cumple sustancialmente con las leyes relativas a la proteccion del
medio ambiente. Durante los ejercicios 2023 y 2022, la Entidad no ha incurrido en costes e
inversiones significativas por este concepto, ni ha considerado necesario registrar ninguna

provision al efecto, ya que no existen riesgos o contingencias significativas que pudieran
afectar a estas cuentas anuales, dada la actividad de la Entidad.

k) Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones que tengan caracter de reintegrables se registran como pasivos hasta
cumplir las condiciones para considerarse no reintegrables, mientras que las subvenciones
no reintegrables se registran como ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se
reconocen como ingresos sobre una base sistematica y racional de forma correlacionada
con los gastos derivados de la subvencién. Las subvenciones no reintegrables recibidas de
los promotores se registran directamente en fondos propios.
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A estos efectos, una subvenciéon se considera no reintegrable cuando existe un acuerdo
individualizado de concesidén de la subvencién, se han cumplido todas las condiciones
establecidas para su concesion y no existen dudas razonables de que se cobrara.

Las subvenciones de caracter monetario se valoran por su valor razonable del importe
concedido y las subvenciones no monetarias por el valor razonable del bien recibido,
referidos ambos valores al momento de su reconocimiento.

Las subvenciones no reintegrables relacionadas con el inmovilizado intangible, material e
inversiones inmobiliarias se imputan como ingresos del ejercicio en proporcion a la
amortizacién de los correspondientes activos o, en su caso, cuando se produzca su
enajenacion, correccion valorativa por deterioro o baja en balance. Por su parte, las
subvenciones no reintegrables relacionadas con gastos especificos se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias en el mismo ejercicio en que se devengan los
correspondientes gastos y las concedidas para compensar déficit de explotacidon en el
ejercicio en que se conceden, salvo cuando se destinan a compensar déficit de explotacion
de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputan en dichos ejercicios.

La imputacién a resultados de las que tengan caracter de no reintegrables se efectuara
atendiendo a su finalidad.

1) Criterios de reclasificacion de gasto por destino

Tal como se indica en la Nota 3.7, los criterios de reparto utilizados son, basicamente, la

naturaleza de dichos gastos, la dedicacion del personal y el inmovilizado afecto a la
actividad.

m)} Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre la Entidad y una empresa del grupo se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado
difiere de su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad econémica de

la operacién. La valoracién posterior se realiza conforme con lo previsto en las
correspondientes normas.

n) Ingresos por cuotas y prestaciones devengadas

El epigrafe “Cuotas Imputadas al Ejercicio, Netas de Reaseguro”, de la cuenta de pérdidas y

ganancias adjunta refleja las aportaciones efectuadas en el ejercicio por los socios de la
Entidad.

Los importes reembolsados se registran en el epigrafe “Prestaciones del Ejercicio, Neta del
Reaseguro®, de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.
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EUSKADIKO PENTSIOAK, EPSV INDIVIDUAL

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023
(Expresada en miles euros)

La clasificacion de los activos y pasivos financieros por vencimiento, para aquellos que
tienen un vencimiento determinado o determinable por cada categoria de activo es la

siguiente:

2023

Efectivo y Otros activos liquidos
equivalentes

Otros Activos Financieros a
Valor Razonable con cambios
en PyG

Préstamos y partidas a cobrar
TOTAL

Débitos y partidas a pagar
Pasivos Financieros
mantenidas para negociar

TOTAL

2022

Efectivo y Otros actlives liquidos
equivalentes

Otros Activos Financieros a
Valor Razenable con cambios
en PyG

Préstamos y pariidas a cobrar
TOTAL

Debites v partidas a pagar

Pasivos Financieros
mantenidos para negociar

TOTAL

Activos financieros

2024 2025 2026 2027 2028 Posteriores Total
334,793 - 334793
95.418 126.203 127.343 98.992 134.638 250.210 832.904
1.801 1.901
432.112 126.303 127.343 98.992 134.638 250.210 1.169.598
Pasivos financieros

2024 2025 2026 2027 2028  Posteriores Total
21.704 - - - - 21.704
92 - - - - 92
21.796 - - - 21.796
Activos financieros

2023 2024 2025 2026 2027 Posteriores Total
185.158 185.158
319.674 78.326 116.081 85.326 34.779 257.945 892.131
1.912 - . - 1912
506.744 78.326 116.081 85.326 34.779 257.945 1.079.201
Pasivos financieros

2023 2024 2025 2026 2027 _Posteriores Total
21.022 - - 21.022
194 - - - - 194
21.216 - - - - 21.216
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Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023
{Expresada en miles euros)

6.1.1.1 Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias

El detalle de los saldos que componen este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2023
y 2022, es el siguiente:

Miles de euros

2023 2022
Valores representativos de deuda 832.904 892131
Insirumentos de Patrimonio 469.472 428115
Inversiones financieras en capital 266.529 268.195
Participaciones en lIC 202.852 169.830
Aportaciones en cooperativas 91 20
1.302.376 1.320.246

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacion es el

valor razonable de los titulos de deuda clasificados bajo esta categoria, en su gran mayoria
cotizados.

El importe de los intereses devengados y no vencidos de los instrumentos de deuda de este
epigrafe asciende a 7.262 miles de euros al 31 de diciembre de 2023 (8.613 miles de euros
al 31 de diciembre de 2022).

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los titulos valores de la Entidad se encuentran
depositados en Caja Laboral Popular Coop. de Crédito.

El detalie al 31 de diciembre de 2023 para cada una de las modalidades de inversién de la
Entidad, es el siguiente:

Miles de eurcs

Valores
representativos Instrumentos
de deuda de patrimonio Total

Euskadike Pentsioak Mixto 139.373 86.797 226.170
Euskadiko Pentsioak Variable 27.571 53.130 80.701
Euskadiko Pentsioak Dinamico . 33.258 33.258
Euskadiko Pentsioak Monetario 55.476 - 55.476
Euskadiko Pentsioak Moderado 374.838 116.871 491.709
Euskadiko Pentsioak Garantizado XXX 9.164 - 9.164
Euskadiko Pentsioak Garantizado X3XCXI 15.380 - 15.380
Euskadiko Pentsioak Garantizado X3XXI1 27.615 - 27615
Euskadiko Pentsioak 2030 60.579 56.976 117.555
Euskadiko Pentsioak 2035 29.400 45.887 75.287
Euskadiko Pentsioak 2040 14.434 46.487 60.921
Euskadiko Pentsioak 2025 27.720 11.048 38.769
Euskadiko Pentsicak 2045 2.379 19.017 21.396
Euskadiko Pentsioak Garantizado XXX 4.352 4.352
Euskadiko Pentsioak Horizonte | 44.623 44.623

832.904 469.472 1.302.376

El detalle al 31 de diciembre de 2022 para cada una de las modalidades de inversion de la

Entidad, era el siguiente:
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Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023

(Expresada en miles euros)

Miles de euros

Valores
representativos Instrumentos
de deuda de patrimonio Total

Euskadiko Pentsioak Mixto 122.026 92135 214.161
Euskadiko Pentsioak Variable 24.015 51.397 75.412
Euskadiko Pentsioak Dinamico 3.975 30.538 34513
Euskadiko Pentsioak Monetario 82.714 - 82.714
Euskadiko Pentsioak Moderado 437.535 102.231 539.766
Euskadiko Pentsioak Garantizado XXV 13.352 - 13.352
Euskadiko Pentsioak Garanftizado XXIX 24.830 - 24.830
Euskadiko Pentsioak Garantizado XXX 0.025 - 9.025
Euskadiko Pentsicak Garantizado X0 15.201 - 15.201
Euskadiko Pentsioak Garantizado XXXII 27.405 - 27.405
Euskadiko Pentsioak 2030 56.981 49,885 106.866
Euskadiko Pentsioak 2035 27.209 38.755 65.964
Euskadiko Pentsiocak 2040 13.696 30135 52.831
Euskadike Pentsioak 2025 27.698 9.752 37.450
Euskadiko Pentsioak 2045 2.262 14.287 16.549
Euskadiko Pentsicak Garantizado XXXII1 4207 - 4.207
Euskadiko Pentsioak Horizonte | - - -

892131 428.115 1.320.246

6.1.1.2 Activos y pasivos financieros mantenidos para negociar

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el detalle del importe comprometido de las operaciones
con futuros financieros es el siguiente:

2023
Plan de Plan de Plan de Plan de Plan de Plan de Plan de Plan de Plan de
Provision Previsién Prevision  Previsién  Previsidn  Prevision  Prevision  Prevision  Previsidon
Individual, Individual, Individual, Individual, Individual, Individual, Individual, Individual, Individual,
Euskadiko Euskadiko Euskadiko Euskadiko Euskadiko Euskadike Euskadike Euskadiko Euskadike
Pentsicak Pentsioak  Pentsicak Pentsioak Pentsicak Pentsioak Pentsioak Pentsioak Pentsioak
Mixto _ Variable Dindmico  Moderado 2030 2035 2040 2025 2045 Total Vencimiento
Futuros comprados
de renta variable
- Eurostoxx 50 2422 2105 1.464 3298 9.289 Marza 2024
- Eurostoxx PHG 2827 1.833 1.148 3132 (Rl Marzo 2024
- Eurostioxx RETAIL 2714 1.786 1.098 2.988 - - 8.587 Marzg 2024
- Eurostoxx TECH 2.807 1.887 1.113 3.145 E 9562 Marzo 2024
- Nikei 225 Osaka 4.067 2.782 1.712 4.709 - : - 13.270 Marzo 2024
- S&P 500 Mini - 11.450 8.059 7.000 - 2.763 28.272 Marzo 2024
14.837 8.288 5.070 13.974 11.450 10.164 8.464 - 6.061 78.308
Futuros vendidos
de renta variable
- Eurestoxx 50 0 503 1.007 7.552 46 - - 1.511 - 10.619 Marzo 2024
- S&P 500 Mini 2.33t 1.080 1.483 7.074 - - - 11.948 Marzo 2024
- Eurostoxx 3.281 5.385 3.374 8.203 - - 25.943 Warzn 2024
10.612 6.948 5.864 23.529 46 - 1.511 48.510
Futures comprados
de renta fija
- Vstoxx 1.309 434 189 2.928 - 4.860 Marzo 2024
-US T Note 2 Aftos 39.899 11111 98.331 - 145,441 Febrere 2024
- US T Note 5 Afios 6.685 1.844 e 20.861 - - - - 20.400  Febrero 2024
48.003 13.389 189 122.120 - - 183.701
Futuros vendidos
de renta fija
- Eure Bund 5.078 935 12.560 18,573 Marzo 2024
- US T Note 10 Afios 5.089 698 12.473 - 18.260  Febrero 2024
- UST Note 20 Anos - - - - . - Febrero 2024
10.167 1.633 25.033 - - 36.833
Futuros comprados de
divisas
- Eurc Défar - 857 - 857 Marze 2024
- 857 - - - 857
Futurcs vendidos de
divisas
Eure Ddlar 3.182 16.522 - - 19.704 Marzo 2024
3.182 16.522 - 19.704
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Flan de Plan de Plan de Plan da Plan de Plan de Plan de Plan de Plan de
Prevision Previsién Previsibn  Prevision  Prevision  Previsidn Pravisidon  Prevision  Pravisién
Individual, Individual, Individual, Individual, Individual, Individual, Individual, Individual, Individual,

Euskadike Euskadike Euskadiko Euskadike Euskadiko Euskadiko Euskadiko Euskadike Euskadike
Pentsloak Pentsioak  Pentsioak Pentsioak Pentsioak Pentsioak Pentsioak Penisioak Pentsioak

Mixto Variable Dinamico  Moederade 2030 2035 2040 2025 2045 Total Vencimiento
Futuros comprades
de renta variable
- Eurostoxx 50 - - - 267 - - 1.604 1.771 Marzo 2023
Eurostoxx PHG 2 568 1.631 1.088 2990 - - - 8.277 Marzg 2023
- Eurostoxx RETAIL 2912 1.820 1.118 3120 - - 8970 Marzg 2023
- Burostoxx TECH 2735 1.68¢ 1.088 3.087 - - - 8.567 Marzo 2023
- Nikel 225 Osaka 3.936 2362 1.574 4.527 - - - - - 12.399 Marzo 2023
- S&P 500 Mini - - 11.1€0 7.187 5.866 1.13 1.510 26.854 Marzo 2023
12,151 7.502 4.866 13.694 11.160 7.454 5.866 1.131 3.014 66.838
Futuros vendidos
de renta variable
- Eurostoxx 50 14.542 4.359 1.585 3.447 1.466 - 834 436 - 26,469 Marzo 2023
- Furostoxx 8.051 5112 _ 3188 8.967 - - - - 25325  Marzo2023
22,593 9.471 4.780 12.414 1.466 - 634 436 - 51.794
Futures comprados
de renta fija
- Eurc BTP 5901 1.062 - 14.751 - 21.714 Marzo 2023
- US T Note 2 Afos 25,849 5.553 B §2.987 94,389  Febrerc 2023
- US T Note 5 Afios 2.225 1.112 - 9.607 - - - - 12844  Febrero 2023
33.975 7.727 - §7.345 - - - 129.047
Futuros vendidos
de renia fija
- Euro Bund 10.801 1.980 - 26.861 - - 38.852 Marzo 2023
- UST Note 10 Aflos 5.623 963 - 14.282 - - - 21.068  Febrero 2023
16.624 2.943 - 41.153 - - 60,720
Futuros comprados de
divisas
- Euro Dotar - 375 . - 375 Marzo 2023
. 375 - - - = 375
Futurgs vendidos de
divisas
- Euro Délar 2.377 15835 - - - = 1802 Marzo 2023
2.377 - - 15.635 - - - - -

18.012

El valor contable de estos instrumentos financieros a 31 de diciembre de 2023 es de 92
miles de euros, registrados en el epigrafe de “Pasivos financieros mantenidos para negociar”

(194 miles de euros en el 2022).
6.1.1.3 Préstamos y partidas a cobrar

a) Otros créditos

El detalle al 31 de diciembre de 2023 y 2022 de los saldos registrados en este epigrafe del

balance es el siguiente:

Miles de euros

2023
Hacienda ptblica deudora por retenciones de intereses 1.475
Hacienda publica deudora por retenciones de dividendos -
Hacienda publica, IVA soportado -
Deudores por operaciones pendientes de liquidar 41
Otros deudores 385
1.901

2022

1.229
198
71
414
1.912
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El capitulo “Deudores - Operaciones pendientes de liquidar’ recoge, al 31 de diciembre de
2023 y 2022 el importe de operaciones de venta de valores realizadas al cierre del gjercicio
gue han sido liquidadas en los primeros dias de 2023 y 2022, respectivamente.

6.1.1.4 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

La composicién del epigrafe al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es la siguiente:

Miles de euros

2023 2022
Entidades de Crédito y efectivo en caja 53.066 42.827
Garantia por operaciones con derivados financieros 6.757 6.287
Otros activos liquidos equivalentes 274 970 136.044
Total 334.793 185.158

La totalidad de los saldos mantenidos en cuentas corrientes por la Entidad al 31 de

diciembre de 2023 y 2022 se encuentran en Caja Laboral Popular Coop. de Crédito y
Cecabank, S.A.

El tipo de interés de las cuentas corrientes que la Entidad mantiene en el depositario ha sido
del 0% durante el ejercicio 2023 (-0,4% durante el ejercicio 2022 hasta e! 1 de julio de 2022,
fecha a partir de la cual paso a ser del 0%). Adicionalmente, el tipo de interés de las cuentas
corrientes que la Entidad mantiene en otras entidades ha sido el resultante de afiadir un
diferencial del 0% sobre la evolucion del délar en 2023 (un diferencial del -0,5% en el 2022).

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la totalidad de las garantias mantenidas por la Entidad

para la operativa con derivados financieros en mercados organizados se encuentran
depositadas en Cecabank S.A.

A su vez, el concepto "Otros activos liquidos equivalentes” incluye los instrumentos
financieros que son convertibles en efectivo y que en el momento de su adquisicién su
vencimiento no era superior a tres meses. No existe en los mismos riesgo significativo de
cambio de valor y forman parte de la politica de gestion normal de |a tesoreria de la Entidad.

El tipo de interés medio de los activos vivos al 31 de diciembre de 2023 asciende a 3,93%
(1,80% en el 2022).

6.1.1.5 Débitos y partidas a pagar
El desglose de esta partida al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

Miles de euros

2023 2022
Acreedores diversos 20.616 20.116
Acreedores por operaciones pendientes de liquidar - -
Hacienda publica acreedora por diversos conceptos 1.088 906
Total 21.704 21.022

Todos los débitos y cuentas a pagar, son a corto plazo, con lo que su valor contable coincide
con su valor nominal y no existe exposicion a variaciones en los tipos de interés.
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Al 31 de diciembre de 2023 el epigrafe “Acreedores diversos” incluye el importe de las
comisiones por gastos de administracion, gestion y depositaria pendientes de pago a Caja
Laboral Popular Coop. de Crédito por importe de 20.616 miles de euros (20.116 miles de
euros al 31 de diciembre de 2022).

6.2.1 Informacioén relacionada con la cuenta de pérdidas y ganancias

El detalle de los ingresos y gastos registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias de los
gjercicios 2023 y 2022 clasificado por actividad es el siguiente:

Miles de euros

2023 2022
ingresos de Instrumentos de Patrimonio - dividendos 7.639 7.703
Intereses activos financieros y cuenta corriente 8.081 (391)
Ingresos por arrendamientos - -
intereses de Instrumentos de Deuda 16.429 15.306
Beneficios por enajenacion inversiones financieras 8.515 2.618
Beneficios por operaciones con derivados 186.688 308.648
Beneficios por valoracion de instrumentos financieros a valor
razonable 709.102 788.682
Reversion del deterioro y resultado por enajenaciones de las
inversiones inmobiliarias 4] 2
Total Ingresos de Inversiones afectas a la prevision social de
aportacién definida 936.460 1.122.566
Miles de euros
2023 2022
Gastos de gestion de las inversiones 20.616 20.116
Gastos financieros por comisiones varias 1.103 1.244
Pérdidas por valoracién de instrumentos financieros por su valor
razonable 611.131 932.283
Deterioro y resultados por enajenacion de las inversiones
inmobiliarias 3 :
Pérdidas por enajenacion inversiones financieras 192 3.630
Pérdidas por operaciones con derivados 181.714 327.755
Total Gastos de Inversiones afectas a la previsién social de
aportacién definida 814.756 1.285.028

6.2.2 Valor razonable de activos y pasivos financieros

Como se indica en la Nota 5.e), los activos financieros de la Entidad figuran registrados en el
balance por su valor razonable, excepto determinadas partidas de efectivo y otros activos
liquidos equivalentes y los préstamos y partidas a cobrar.

Las politicas empleadas para determinar el valor razonable se describen en la Nota 5.e).
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Para la obtencion del valor razonable se han tomado en todos los casos precios cotizados
en mercado de activo, a excepcion de determinados titulos de renta fija clasificados en el
epigrafe “A.3 Ofros activos financieros a valor razonable con cambios en perdidas y

ganancias”, para el cual calcula su precic de forma manual fomando como referencia las
curvas implicitas en los mercados financieros.

Para el resto de activos y pasivos financieros al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se estima
que no existen diferencias significativas entre su valor en libros y su valor razonable.

6.3 Informacién sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos
financieros

Las actividades de una EPSV estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de

mercado (riesgo de tipo de interés y riesgo de tipo de cambio), riesgo de crédito y riesgo de
liguidez.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 4.1.c) del Decreto 92/2007, la Entidad
dispone de una Declaracion de Principios de Inversién (DPI), donde se explican los activos
en los que invierte la Entidad, asi como las téchicas empleadas para su gestion.

Con fecha 10 de noviembre de 2023 la Junta de Gobierno de la Entidad ha aprobado la
modificacién de la Declaracién de Principios de Inversion (DPI) de los planes de previsidn
revisando ios limites de inversidn en renta variable actuales.

A continuacién, se presenta un resumen de las politicas y procedimientos de gestidn del
riesgo llevadas a cabo por la Entidad:

Riesgo de Mercado

La inversion en Renta Variable conlleva que la rentabilidad de la Entidad se vea afectada

peor la volatilidad de los mercados en los que invierte, por lo que presenta un alto riesgo de
mercado.

La Entidad invierte en activos de Renta Fija cuyo valor de mercado fluctia en funcién de la
evolucion de los tipos de interés. La sensibilidad de las variaciones del precio de mercado
en los activos a corto plazo es baja y en los de largo plazo es alta. Las emisiones de renta
fiia de emisores de naturaleza privada comportan, en general, un riesgo crediticio superior a
las de naturaleza publica, por lo que se delimita la calificacion crediticia minima de los

emisores de renta fija. Si alguna emisién no ha sido calificada se tendra en cuenta la
calificacion crediticia del emisor.

Ademas, la Entidad puede invertir en valores de baja capitalizacion lo que puede privar de
liquidez a ciertas inversiones. La inversion en activos no cotizados, asimismo, puede privar
de liquidez a ciertas inversiones, lo cual, conlieva un riesgo de estimacion del valor del
activo dado que éste no es determinado directamente por el mercado.

La inversién en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un riesgo
derivado de las fluctuaciones de tipo de cambio.

La inversibn en instrumentos derivados comporta riesgos adicionales a los de las

inversiones de contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente
sensibles a las variaciones del precio subyacente.
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La inversion en instrumentos derivados no contratados en mercados organizados conlleva
riesgos adicionales, como el potencial incumplimiento de la contraparte, dada la inexistencia

de una camara de compensacion que se interponga entre las partes y asegure el buen fin de
las operaciones.

Las inversiones alternativas conllevan riesgos adicionales entre los que se citan el riesgo de
falta de transparencia en la formacion de precio, riesgo de liquidez, riesgo de mercado
adicional por la posibilidad de apalancamiento, riesgo regulatorio, riesgo operacional, riesgo
de valoracion y riesgo de fraude derivado de la posibilidad de sustraccién de activos por 1a
debilidad de los sistemas de control de las lICs en las que pudiera invertir.

La Entidad presta especial atencién a la cuantificacion de los riesgos de mercado de las
posiciones en cartera.

Riesgo de Tipo de Interés

El riesgo de tipo de interés es el riesgo de pérdida debidc a las variaciones de los tipos de
interés en las distintas divisas en las que la Entidad mantiene posiciones.

La Entidad esta expuesia a este riesgo por la inversidn en instrumentos de deuda tanto
publica como privada, depodsitos a plazo constituidos en entidades financieras, asi como en
instrumentos del mercado monetario. Las emisiones a tipos variables exponen a la Entidad a
riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo vy las emisiones a tipo de interés fijo
exponen a la Entidad a riesgos de tipo de interés sobre el valor razonable.

Riesqgo de Precio

El riesgo de precio se define como las pérdidas en renta variable ante movimientos adversos
del precio de las acciones o indices.

El riesgo de precio también puede entenderse como los cambios en la volatilidad de los

precios de las acciones, en la relacién entre los precios de las diferentes acciones y en el
diferencial de rentabilidad entre acciones y bonos.

La Entidad esta expuesta al riesgo de precio por las inversiones en valores cotizados de
capital que mantiene en su cartera.

El Comité de Inversiones, que se redne con periodicidad semanal, analiza el rendimiento de
la cartera y las lineas de inversién y mantiene informado de las mismas a la Junta de
Gobierno con periodicidad tanto mensual como trimestral.

La Entidad evalta periédicamente las proyecciones de activos y pasivos, asi como la
rentabilidad de las distintas carteras asignadas a contratos y la suficiencia de la misma
respecto a los tipos de interés comprometidos.

Riesgo de Crédito
El riesgo de crédito se refiere a la pérdida que se puede producir por incumplimiento de

alguna o todas las obligaciones de la contraparte. El riesgo de crédito existe a lo largo de la

vida de la operacién, pero puede variar de un dia a otro debido a los procedimientos de
liquidacion y a cambios en las valoraciones.
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Podemos distinguir entre dos tipos de riesgos de crédiio:

- Elriesgo de contraparie vendra representado por la pérdida en que se incurriria en caso
de incumplimiento de la contraparte al tener que reponer la posicién en el mercado.

- El riesgo de emisor representa el riesgo de insolvencia del emisor por cambios en su
fortaleza econdmica-financiera no pudiendo hacer frente, a su vencimiento, a los titulos
por él emitidos. También se considera riesgo de emisor el cambio potencial adverso en
el valor de mercado de los titulos de un emisor provocado por un cambio en la
percepcion de su solvencia por el mercado.

El riesgo de crédito se gestiona por grupos. El riesgo de crédito surge de efectivo y
equivalente al efectivo, instrumentos financieros, depésitos con bancos e instituciones
financieras, incluyendo cuentas a cobrar y transacciones comprometidas. Regularmente se
realiza un seguimiento de los limites de diversificacion y dispersion.

El rating de los valores representativos de deuda clasificados en el epigrafe de “Otros
activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”, presenta la
siguiente clasificacion al 31 de diciembre de 2023 y 2022:

2023 2022

Rating AAA - -
Rating AA 24.600 18.022
Rating A 688.359 748.220
Rating BBB 117.874 123.905
Rating BB 2.071 1.984
Rating B - -
Rating CCC - -
Sin asignar - -

832.904 892.131

Riesgo de Liquidez

En general, todo tipo de inversion estda también sujeta a un riesgo de liquidez que puede

repercutir en la tesoreria de la Entidad en funcién de las posibilidades de realizacidon de los
activos a corto plazo.

Para mitigar este riesgo, se realiza una gestion de la cartera que evite la concentracion, a
través de una cartera diversificada por tipo de producto y por vencimiento, manteniendo un

alto porcentaje en instrumentos financieros de alta liquidez v en activos con fecha de
vencimiento inferior al afio.

Las inversiones alternativas conllevan riesgos adicionales entre los que se citan el riesgo de
falta de transparencia en la formacién de precio, riesgo de liquidez, riesgo de mercado
adicional por la posibilidad de apalancamiento, riesgo regulatorio, riesgo operacional, riesgo
de valoracion y riesgo de fraude derivado de la posibilidad de sustraccién de activos por 1a
debilidad de los sistemas de control de las IICs en las que pudiera invertir.
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Riesqo de tino de cambio

Es el riesgo de que se produzcan variaciones en el valor de mercado de las posiciones
denominadas en divisas distintas a la funcional como consecuencia de las variaciones en los
tipos de cambio.

Este riesgo se mide en funcidn de la posicién neta mantenida en cada divisa y de la
volatilidad del tipo de cambio de las mismas.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Entidad mantiene instrumentos financieros en balance

denominados en moneda extranjera por importe de 52.293 y 39.169 miles de euros,
respectivamente (ver Nota 5.g).

Otros Riesqos

Las inversiones no mencionadas anteriormente por no constituir inversiones significativas

dentro de la politica de inversion de la Entidad estan sujetas a riesgos diversos (regulatorio,
de valoracién, operacional etc.).

7. Inmovilizado material e Inversiones inmobiliarias

Las inversiones inmobiliarias de la Entidad al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se detallan en
a continuacién.

El movimiento habido en el epigrafe de Inversiones inmobiliarias durante los ejercicios 2023
y 2022 se presenta a continuacién:

Miles de euros

2023 2022
Saldo al inicio del gjercicio 980 978
Retiros (Valor razonable} (46) -
Cambios en el valor razonable y resultado por venta (Nota 6.2.1) 6 2
Saldo al cierre del ejercicio 940 980

La comparacion entre el coste de adquisicion y el valor razonable de las inversiones

inmobiliarias al cierre del ejercicio 2023 y 2022, obtenido mediante tasacién realizada por
entidad independiente se presenta a continuacién:

Miles de euros

2023 2022
Coste de adquisicion 737 737
Valor razonable 940 9380
Plusvalias {minusvalias) al cierre 203 243

La Entidad tiene contratadas pélizas de seguro con terceros para dar cobertura a los
posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos de las inversiones inmobiliarias. La
cobertura de estas polizas se considera suficiente.
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Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no existen elementos de las inversiones inmobiliarias
afectos a garantias, restricciones de titularidad o pignorados como garantia de pasivos.

A continuacién se incluye el detalle de cartera de inversiones inmobiliarias de la Entidad al
31 de diciembre de 2023 y 2022 (expresada en miles de euros):

Valor Valor
razonable razonable
Plan de Prevision Descripcion 2023 2022
Euskadiko Pentsioak Variable Oficina Ledesma 662 662
Euskadiko Pentsioak Variable Garajes Zabalburu 233 229
Euskadiko Pentsioak Variable Garajes Alda. Mazarredo 45 89
940 980

8. Patrimonio Neto

a) Fondos Propios

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el detalle de los Fondos Propios de la Entidad es el
siguiente:

Miles de euros

2023 2022
Fondo Mutual 50 50
Reservas de estabilizacion 1.606 1.426
1.656 1.476

El saldo de Fondo mutual al 31 de diciembre de 2023 y 2022 corresponde al importe
aportado en la constitucion de la Entidad por Caja Laboral Popular Coop. de Crédito, a
efectos de cubrir el limite minimo establecido por el Reglamento de Entidades de Prevision
Social Voluntaria en vigor en aquel momento, mas las aportaciones siguucrientes.

A 31 de diciembre de 2023 y 2022 el Fondo Mutual asciende a 50 miles de euros,
cumpliendo de esta forma con el articulo 7 del Decreto 203/2015, de 27 de octubre, el cual

establece que las Entidades de Prevision Social Voluntaria deberan mantener un Fondo
Mutual minimo por dicha cuantia (ver Nota 1).

Asimismo, durante el ejercicio 2023, el Socio Promotor Fundador de la Entidad ha
desembolsado 180 miles de euros (124 miles de euros en 2022), para la constitucion del
margen de seguridad establecido en el parrafo 3 del articulo 10 del Decreto 92/2007, de 29
de mayo, por el que se regula el ejercicio de determinadas actividades de las Entidades de
Prevision Social Voluntaria, segun redaccion establecida en la Disposicion Final Octava del
Decreto 203/2015, de 27 de octubre, en virtud del cual, dicho margen se constituird en un
periodo maximo de diez ejercicios, a partir del gjercicio 2016, con un minimo de un décimo
anual de su importe (Nota 17). Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 |a Entidad cumple con el
margen de seguridad minimo requerido por la normativa en vigor.
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Diariamente, se calcula el contravalor de las unidades de cuenta de los movimientos de
cada plan de previsidon. El valor de la unidad de cuenta se calcula diariamente como
resultado de dividir el valor patrimonial de cada plan de prevision, teniendo en cuenta las

plusvalias latentes, por el nimero de unidades de cuenta existente a la fecha de su
determinacion.

El nimero de unidades de cuenta existente al 31 de diciembre de 2023 y 2022 de cada plan
y el valor de cada una de ellas se desglosa segin el siguiente detalle:

2023 2022

Nimero de Valor de la Nimero de Valor de la

unidades unidad de unidades unidad de
de cuenta cuenta (euros) de cuenfa cuenta (euros)
Plan de Prevision Individual, Euskadiko Pentsioak Vanapls 8.752.875,69 10,1822 9.044.675,51 8,9791
Plan de Prevision Individual, Euskadiko Pentsioak Mixto 28.183.338,60 09,5503 28.820.428,37 8,8088
Plan de Previsi¢én Individual, Euskadiko Pentsioak Dinamico 3.599.893,88 10,5498 3.992.479,02 B,9625
Plan de Prevision Individual, Euskadiko Pentsioak Monetario 16.020.423,57 6,4986 16.218.991,97 6,3007
Plan de Previsién Individual, Euskadiko Pentsioak Moderado 70.937.373.68 84771 70.418.190,26 7.9909
Plan de Previsién Individual, Euskadiko Pentsioak 2030 20.816.234,81 7,3003 19.135.609,94 86,5196
Plan de Previsidn Individual, Euskadike Pentsioak 2035 12.410.558,40 8,0089 11.195.045,11 77,0029
Pian de Prevision Individual, Euskadiko Pentsioak 2040 §.834.299,46 9,1243 7.932.263,97 7.9300
Plan de Previsicn Individual, Euskadiko Penisioak Garantizado XXX 1.480.131,93 6,2068 1 50.298,55 6,0857
Plan de Previsién Individual, Euskadiko Pentsioak Garantizado X3X1 2.705.291,58 6,0393 2.728.850,61 58973
Plan de Prevision Individual, Euskadiko Pentsioak 2025 7.706.471,64 5,9881 7.223.497,11 5,6594
Plan de Previsidn Individual, Euskadiko Pentsioak 2045 4.083.863,79 7.7859 3.242.313,19 6,6983
Plan de Previsién Individual, Euskadiko Pentsicak Garantizado X0OXI 4.979.012,79 5,9618 5.013.266,93 65,7493
Plan de Previsién Individual, Euskadiko Pentsioak Garantizado XXXIIl 797.497,50 5,9182 800.682,04 5,6620
Pian de Prevision Individual, Euskadiko Pentsioak Horizonte | 7.244.051,75 86,1777 3.821.173,48 6,0050

10. Situacion fiscal

La Entidad presenta sus impuestos en el Territorio Histérico de Gipuzkoa. La Entidad se
encuentra a! corriente de sus obligaciones fiscales. De acuerdo con la legislaciéon vigente
{Norma Foral 2/2014 y posteriores modificaciones), las Entidades de Previsién Social
Voluntaria estan sujetas al Impuesto sobre Sociedades a un tipo de gravamen cero,
teniendo, en consecuencia, derecho a la devolucién de las retenciones que se les practiquen
sobre los rendimientos implicitos en activos financieros con retencidon Unica en el origen. No
obstante, se deben cumplir las obligaciones formales exigibles en el Impuesto sobre
Sociedades a los sujetos pasivos sometidos al régimen general. Asimismo, estas entidades
estan exentas de tributacion por el Impuesto sobre el Valor Afiadido soportado, por lo que
este se registra como mayor coste, cuando es aplicable.

Al 31 de diciembre de 2023 el epigrafe “Préstamos y partidas a cobrar — Otros créditos”
recoge por importe de 1.475 miles de euros (1.229 miles de euros en 2022) las retenciones

soportadas en 2023 y 2022 sobre los intereses y dividendos de la cartera de inversiones
financieras y otros rendimientos de capital mobiliario.
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Por otro lado, al 31 de diciembre de 2023 el epigrafe del pasivo del balance “Débitos y
partidas a pagar — Otras deudas” incluye 1.088 miles de euros (906 miles de euros en 2022)
correspondientes a las retenciones a cuenta del impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas practicadas por las prestaciones satisfechas durante el dltimo trimestre del ejercicio.

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcién de
cuatro afos. Al 31 de diciembre de 2023, la Entidad tiene abiertos a inspeccion por las
autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son aplicables correspondientes
a los cuatro udltimos ejercicios. Los administradores de la Entidad no esperan que, en caso
de inspeccion, surjan pasivos de importancia.

11. Ingresos y gastos

Clasificacién de qastos por destino

A 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Entidad ha registrado todos sus gastos de
administraciéon dentro del epigrafe, “1.11 Gastos de inversiones afectas a la Prevision social
de aportacion definida”, en funcién de la actividad y del Plan que haya devengado el gasto.

La Entidad tiene contratados servicios de administracion, gestidn y depositaria con Caja
Laboral Popular Coop. de Crédito. Las comisiones de gestion devengadas en el sjercicio
2023 por este concepio ascienden a 20.616 miles de euros (20.116 miles de euros en 2022),
y figuran registrados incluidos en el epigrafe “l.11 Gastos de inversiones afectas a la
Prevision social de aportacion definida” mencionado en el parrafo anterior.

De acuerdo con la Disposicion Final Segunda del Decreto 203/2015, de 27 de octubre, que
modifica lo dispuesto en el Decreto 87/1984, de 20 de febrero, los gastos de administracion
de las entidades de previsidén social voluntaria que cubran las contingencias de jubilacion,
asi como de fallecimiento, incapacidad permanente, desempleo de larga duracion o
enfermedad que operen bajo el sistema de aportacién definida, deberan ser consignados, en
términos porcentuales, en sus reglamentos respectivos, de acuerdo con sus estatutos sin
que puedan superar en computo anual, el 1,6% del patrimonio afecto a cada plan de
prevision. A estos efectos, tendran la consideracién de gastos de administracion todos los
gastos directos e indirectos en que incurra como consecuencia de la administracidon del
patrimonio afecto a cada plan de prevision, con la excepcién de los gastos de intermediacion
derivados de la compra o venta de valores. Los porcentajes de dichos gastos, de cada uno
de los planes (ver Nota 1}, son los siguientes:
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Gastos de administracion

2023 2022
Plan de Prevision Individual, Euskadiko Pentsioak Mixto 1,60% 1,60%
Plan de Previsitn Individual, Euskadiko Penisioak Variable 1,60% 1,60%
Plan de Prevision Individual, Euskadiko Pentsicak Dinamico 1,60% 1,60%
Plan de Prevision Individual, Euskadiko Pentsioak Monetario 0,50% 0,50%
Plan de Prevision Individual, Euskadike Pentsicak Moderado 1,55% 1,55%
Plan de Prevision Individual, Euskadiko Pentsioak 2030 1,20% 1,20%
Plan de Previsién Individual, Euskadiko Pentsioak 2035 1,30% 1,30%
Plan de Prevision Individual, Euskadiko Pentsicak 2040 1,40% 1,40%
Plan de Prevision Individual, Euskadiko Pentsioak Garantizado XXX 0,60% 0,60%
Plan de Prevision individual, Euskadiko Pentsioak 2025 1,20% 1,20%
Plan de Prevision Individual, Euskadiko Pentsioak 2045 1,50% 1,50%
Plan de Prevision individual, Euskadiko Pentsioak Garantizado XXXI 0,50% 0,50%
Plan de Previsién Individual, Euskadiko Penisioak Garantizado XXXl 0,55% 0,55%
Plan de Prevision Individual, Euskadiko Pentsicak Garantizado XXX 0,52% 0,52%
Plan de Previsidon Individual, Euskadiko Pentsioak Horizonte | 0,50% 0,50%

Variacion de Otras Provisiones Técnicas Netas de Reasequro

Ei detalle del capitulo “1.6 Variacidn de Otras Provisicnes Técnicas Netas de Reaseguro” de

la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios cerrados el 31 de diciembre de 2023 y
2022, es el siguiente:

Miles de euros

2023 2022
Cuotas Imputadas al Ejercicio, Netas de Reaseguro 93.859 92.477
Prestaciones de! Ejercicio, Netas de Reaseguro (84.609) (72.543)
Ingresos/{gastos) netos de las inversiones 121.704 (162.462)
Resultado de la Cuenta afecta a las Actividades de los Planes de
prevision de las EPSV = =
130.954 (142.528)

12. Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores.

Disposiciéon Adicional Tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de
julio”

De acuerdo con lo establecido en la Disposicion Final Segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, por la que se modifica la Disposicion Adicional Tercera de la Ley 15/2010, de 5
de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen
medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, y en relacion a la
informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de
pago a proveedores en operaciones comerciales calculado en base a lo establecido en la
Resolucion de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, el

detalle del periodo medio de pago a los proveedores efectuado durante los ejercicios 2023 y
2022 por la Sociedad es el siguiente:
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Dias
2023 2022

Periodo medio de pago a proveedores 1 1
Ratio de operaciones pagadas 1 1
Ratio de operaciones pendientes de pago -

Miles de euros
2023 2022

Total pagos realizados 20116 20.189
Total pagos pendientes

Durante el ejercicio 2023, la Entidad ha recibido una Gnica factura por importe de 20.116
miles de euros (20.189 miles de euros al 31 de diciembre de 2022), pagada en un periodo
inferior al maximo establecido en la normativa de morosidad. El porcentaje que ha supuesto
esta factura sobre el nimero total de facturas y scbre el total monetario de los pagos a sus
proveedores ha sido del 100%, en ambos casos (100% al 31 de diciembre de 2022).

13. Retribuciones y otras prestaciones a la Junta de Gobierno

La Entidad no satisface importe alguno en concepto de reiribuciones ni tiene concedidos

anticipos o créditos, ni obligaciones contraidas en materia de seguros de vida con los
miembros de la Junta de Gobierno.

14. Operaciones con partes vinculadas

En los ejercicios 2023 y 2022 no se han realizado transacciones con partes vinculadas
ajenas a la operativa normal de la Entidad. Asimismo, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la
Entidad mantiene los siguientes saldos con partes vinculadas:

Caja Laboral Popular Coop. de Crédito

Miles de euros

Saldos 2023 2022
Efectivo v otros activos liquidos equivalentes 300.584 151.134
Débitos y partidas a pagar — Otras deudas 20.470 20.116

Transacciones

Inaresos

Aportaciones a los planes de pensiones
Ingresos por intereses

Ingresos por intereses al capital en cooperativas

Gastos 20.470 20.116
Gastos de administracion, depositaria y gestién 20.470 20.116
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15. Otra informacion
a) Honorarios de auditoria

Los honorarios acordados durante el ejercicio 2023 por PricewaterhouseCoopers Auditores
S.L. por servicios de auditoria ascienden a 29 miles de euros (28 miles de euros en 2022).

No se han facturado otros servicios en 2023 y 2022 por la Firma auditora ni por empresas
vinculadas a la misma.

16. Cumplimiento de la normativa

a) Decreto 92/2007, de 29 de mayo, por el que se regula el ejercicio de
determinadas actividades de las EPSV

A propuesta de los Departamentos de Hacienda y Administracién Publica y Justicia, Empleo
y Sequridad Social del Gobierno Vasco, se publicé el 15 de junio de 2007, en el Boletin

Oficial del Pais Vasco, el Decreto 92/2007, de 29 de mayo, entrando en vigor al dia
siguisnte de su publicacion.

El Decreto 92/2007, de 29 de mayo, pretende dar desarrollo al contenido de la Ley 25/1983,
de 27 de ociubre, teniendo como objetivo, a través del desarrollo y regulacién de
determinadas materias, que las EPSV y los Planes de Prevision ofrezcan un marco de

actuacion mas eficaz, mas solvente y mas riguroso en beneficio de los socios ordinarios y de
los beneficiarios de las prestaciones.

La Disposicién Transitoria Quinta del mencionado Decreto establece que el cumplimiento de
lo establecido en el articulo 11 del Decreto 92/2007, referente a inversiones financieras, es
exigible a partir del 1 de enero de 2010. A 1 de enero de 2010, la Entidad procedié a la
adaptacion a las nuevas normas aplicables a las EPSV.

Asimismo, tal y como establece el articulo 11 del Decreto 92/2007, la inversién en activos
debera realizarse cumpliendo determinados criterios de seguridad, rentabilidad, liquidez,

diversificacion, dispersion, plazos y congruencia, siendo exigible su cumplimiento a partir del
1 de enero de 2010.

La Entidad, tanic al 31 de diciembre de 2023 y 2022, asi como a la fecha de formulacién de

las presentes cuentas anuales, cumple con las obligaciones establecidas en el citado
articulo 11.

b) Orden del 29 de abril de 2009, de la Consejera de Hacienda y Administracion
Publica

Mediante Orden del 29 de abril de 2009 de la Consejera de Hacienda y Administracion
Publica, se desarrollan determinados preceptos del Decreto 92/2007, de 29 de mayo.

Esta Orden centra su desarrollo en tres ambitos:

. La existencia de una adecuada separacion en la atribucion de derechos y obligaciones
a las diferentes actividades que pueden realizar las EPSV.

. Desarrollo de aquellas materias en las que por la operativa habitual de las EPSV se
infiere un mayor riesgo por la utilizacién de determinados instrumentos financieros.
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o Desarrollo en el ambito de la transparencia de las EPSV.

La Entidad cumple, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, asi como a la fecha de formulacion

de las presentes cuentas anuales, con las obligaciones recogidas en la Orden del 29 de abril
de 2009.

17. [Estado del margen de seguridad

De acuerdo al articulo 10 del Decreto 92/2007, de 29 de mayo, modificado por la Disposicidon
Final Octava del Decreto 203/2015, de 27 de octubre, de Gobierno VYasco, la cuantia minima
del margen de seguridad disponible para absorber las desviaciones entre los gastos y
prestaciones, previstos y reales, para los planes de prevision social de aportacién definida

en los que el socio asume el riesgo de la inversion es el 0,125% de las provisiones técnicas
afectas a dichos planes.

Cabe senalar que segun lo dispuesto en la Disposicion Transitoria Segunda del Decreto
203/2015, de 27 de octubre, este margen de seguridad puede constituirse en un periodo

maximo de diez ejercicios, a partir del gjercicio 2016, con un minimo de un décimo anual de
su importe.

En base a la mencionada normativa, la Entidad debe disponer en cada ejercicio econémico
de un patrimonio no comprometido que cubra el citado margen de seguridad. El estado del
margen de seguridad, al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

Miles de euros

2023 2022

Activos 1.656 1.476

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.656 1.476
Margen de seguridad planes de aportacion definida {0,125%
de las provisiones técnicas) (*) 1.617 1.300
Margen de seguridad constituido (se incluye el Fondo
Mutual) 1.656 1.476
Exceso / {defecto) margen de seguridad legal 39 176

{*) Teniendo en cuenta el periodo transitorio de 10 afios establecido en 1a Disposicion Transitoria Segunda del
Decreto 2013/2015, de 27 de octubre.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Entidad cumple el margen de seguridad minimo
requerido por la normativa en vigor.

18. Estado de cobertura de provisiones técnicas

La Entidad no asume riesgos biométricos ni garantiza el resultado de la inversidn, ni un nivel
determinado de prestaciones, dado que se frata de una Entidad que iniegra Planes de
Prevision de aportacion definida en el que el socio asume el riesgo de la inversién, por lo

que no le es de aplicacion a la Entidad la realizacién del Estado de cobertura de provisiones
técnicas.
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19. Hechos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2023 hasta la fecha de formulacién de las presentes
cuentas anuales, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia ademas de

los indicados en la propia memoria que sean objeto de incluir en la misma, salvo los que a
continuacién se describen:

- A propuesta de los Departamentos de Hacienda y Administraciéon Publica y Justicia,
Empleo y Seguridad Sociai del Gobierno Vasco, se publicé el 29 de febrero de 2024

en el Boletin Oficial del Pais Vasco el Decreto 13/2024, de 13 de febrero, que entrara
en vigor el dia 2 de abril de 2024.

- Orden de 13 de febrero de 2024, del Consejero de Economia y Hacienda, por la que
se desarrollan determinados preceptos del Decreto 92/2007, de 29 de mayo, por el
que se regula el ejercicio de determinadas actividades de las Entidades de Prevision
Social Voluntaria, que entrara en vigor el 2 de abril de 2024.

- Orden de 13 de febrero de 2024, del Consejero de Economia y Hacienda, por la que
se reqgulariza la organizacion y el funcionamiento del Fichero General de las
Personas Socias de las Entidades de Prevision Social Voluntaria. Las modificaciones
en materia de fichero general de personas socias han entrado en vigor el dia
siguiente al de su publicacién en el BOPV, es decir, el 1 de marzo de 2024. La

Entidad cumple con las obligaciones establecidas en la citada Orden a la fecha de
formulacion de las presentes cuentas anuales.

La Entidad estima que tanto al 31 de diciembre de 2023 como a la fecha de formulacion de

las presentes cuentas anuales, los citados Decretos y Ordenes no tendran un impacto
significativo en los estados financieros.
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El afo se ha cerrado con los bonos del Tesoro a dos afos al 2,94%, 10s bonos a cinco ahos
al 2,60%, los bonos a diez afios al 2,98% vy el diferencial a diez afios con Alemania al 0,96%.
En las bolsas se han obtenido ganancias generalizadas. Las bolsas norteamericanas han

subido, un 24,23% en el caso del S&P 500 y un 43,42% en el caso del Nasdaq y un 23,11%
en el caso del Eurostoxx 50.

La percepcion de que la desaceleracion en el crecimiento va a ser menos intensa de lo que
se esperaba a mitad de afio se ha ido fraguando en la parte final del afio, al amparo de unos
indicadores adelantados que han maostrado la resistencia de la economia, principalmente la
estadounidense, a las subidas de tipos acumuladas en los (ltimos 2 afios. La robustez del
empleo y del consumo en las economias desarrolladas hacen pensar que se va a esquivar
la recesidon econdmica en un entorno en el que la inflacién ha caido de forma drastica en los
ultimos meses, aliviando las expectativas que todavia existian en junio de que los Bancos
Centrales siguiesen endureciendo las condiciones monetarias. Pese a que los riesgos
geopoliticos no se han moderado demasiado, las tensiones desde el lado de la oferta se han
reducido sensiblemente (cuellos de botella en la fabricacidon, problemas de suministros de

materias primas, ...) ha permitido que la inflacidn mejoré sensiblemente, no sélo la tasa
general, sino también |a tasa subyacente.

El mercado de renta variable ha experimentado fuertes ganancias en el afio. Todo esto pese
a que los crecimientos de los beneficios empresariales se han ido revisando a la baja para
2023, hasta apenas descontar crecimiento en el afio (salvo en Japén y en las compaiiias
tecnoiogicas), si bien los crecimientos previstos para 2023 superan el 10%.

El giro de los Bancos Centrales en sus declaraciones en los lltimos 2 meses del afio, una
vez que la inflacidon no parece que vaya a ser un problema, ha propiciade un rally bajista en
los tipos de interés de los bonos emitidos por los gobiernos. Esta bajada ha permitido
revalorizaciones entorno al §% de los bonos emitidos por los gobiernos de la UME. La renta
fija corporativa en euros de mayor calidad ha registrado un muy buen comportamiento, tras
un 2022 donde sufrié fuertes correcciones, mientras que la deuda corporativa de alto
rendimiento en euros se ha revalorizado cerca de un 7% mostrando un mejor
comportamiento que el resto de los mercados de deuda en euros, tanto soberana como
corporativa grado de inversion. El motivo es que el diferencial de la deuda de alto
rendimiento frente a los bonos soberanos ha continuado reduciéndose.

No se han producido medificaciones en los Estatutos o Reglamenios de los planes
integrados en la EPSV. Euskadiko Pentsioak, E.P.S.V. no mantiene de forma directa

exposicién a emisores de los siguientes sectores de actividad: armamento, tabaco, juego,
pornografia y mineria de carbon.

El objetivo de rentabilidad anual, la rentabilidad obtenida, los derechos econdmicos de cada
plan a cierre del ejercicio 2021, 2022 y 2023, asi como y el niumero de socios ordinarios y
beneficiarios correspondientes a cada plan al final del ejercicio 2023 son:
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31 DE DICIEMBRE DE 2023

2023 2022 2021
2023 Objetvo 1 Objetive | Objetive

| P ilidad | Rentahilidad Patrimenio il dad | Patrimeni | idad | Rentabiidad |

: |
PF| Eustadiko Pentaicak Mixto | 268.414.354 8,61% 551% 253.902.712) 43,21% ~2,62% 282 963 408 4,95% 5,47%
|PPI Euskadike Pantsioak Varisbla 80.123.334  1357% 13,40% gloions A492% 12,47% WATI I 1240% 13,24%
PPl Euskadiko Pentsicak Dindmico A7.978.056 17.44% 17,71% A5.782.523 -14,83%, 14, 80% 40824471 18,68% 16,58%
|PPL Buskadike Pontsloak Monetatio 104,410,161 2,46% 314% 102.191.469 -1,55% 4,47% %6.183.510)  -0.80% 0,3%%
PPI Euskadiko Pentsicak Hoderado 601,342,262 6 15% 6,06% 562708084  1231% 8,48% 570.422.608)  1,28% 1,65%
PPI Euskadike Pentsioak 3025 46.147.175 6,70% 581% 10830857 12,30% 10,04% 20320699 4,36% 550%
PPI Euskadika Pentelosk 2030 151984972 12,09% 11,08% 124756168 A8.m% 48.12% 136276807 T.52% 8.50%
PPI Euskadiko Pentsioak 2035 00.904.508)  13,81% 14,37% 763078 -1886% A812% 24001902 10,04% 10,84%
PPl Euskadikao Pelitsiuk 2040 =I5 ] 14,094 15,08% 62.002.997] <18, 41% -1 7,85% §7.6513.585 12,57% 13.85%
PP Euskadika Pentiicak 2045 31795 481 1B.47% 18,24% 21.718.028)  18,15% -16,00% 18741265 1509% 18,24%
PRI Enshariiko Pentsioak Horizonta 4 44,754,340 z88% 22,946,293 0,08% - |
PPl Euskadit ioak izado XXX ©.186.024 1,09% 9130365 4.5% 9,501,659 1,16%
PPl Eusk X1 16,398,189 2,41% 18.002.863 7,48% 17.544,626 1,27%
PRI jica P Xxxn 26.685.743 3,70% 22,622,833 5,09% 32217886 1,66%
PRI i izada X0 4.719.713 452% 4.533.449 4z02% | 5.200.954 1,94%

Las citadas rentabilidades no garantizan ni determinan rentabilidades futuras

El detalle de los gastos de intermediacién la compra y venta de valores mobiliarios y del ratio
de rotacion de la cartera de los valores es el siguiente

Gastos de Intermediacién

PPl Euskadiko Pentsioak Mixto

31/12/2023

% gastos intermediacion

Ratic Rotacién

El detalle de las movilizaciones y traslados de cada plan, junto a las cuotas

prestaciones abonadas es el siguiente:

i

i

i
HIREE

39.581 0,01% 19.00%
PPl Euskadiko Pentsioak Varliable 20.930 0,02% 16,00%
PPI Euskadike Pentsioak Dinamico 10.380 0,03% -39.00%
PPl Euskadiko Pentsioak Monetario - 54,00%
PPI Euskadike Pentsioak Moderado 60.438 0,01% 4,00%
PPI Euskadiko Pentsioak 2025 796 0,00% -16,00%
PPI Euskadiko Penteicak 2030 4.292 {1,00% -10,00%
PPI Euskadiko Pentsioak 2036 3.330 0,00% -11,00%
PP| Euskadiko Pentsioak 2040 2.907 0,00% -11,00%
PPl Euskadiko Pentsioak 2045 1.807 0,01% -18,00%
'PPI Euskadiko Pentsioak Horizonte 1 |
PPI Euskadiko Pentsicak Garantizado XXV .
PPI Euskadiko Pentsioak Garantizado XXIX
PPI Euskadiko Pentsioak Garantizado XXX -1,00%
PPl Euskadiko Pentsioak Garantizado XXX - -1,00%
PPI Euskadiko Pentsioak Garantizado XXXII ~1,00%
PPl Euskadiko Pentsioak Garantizado XXXII} - 0,00%

CER AN

recaudadas y
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INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL
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El desglose de las inversiones entre activos de renta fija y activos de renta variable en cada

plan es el siguiente:

Euskadiko Pentsiocak Mixto

Euskadiko Pentsicak Variable
Euskadiko Pentsioak Dinamico
Euskadiko Pentsioak Monetario
Euskadiko Pentsioak Moderado
Euskadiko Pentsioak Garantizado XXX
Euskadiko Pentsioak Garantizado XXX|
Euskadike Pentsioak Garantizado XXXl
Euskadiko Pentsioak 2030

Euskadiko Pentsicak 2035

Euskadiko Pentsioak 2040

Euskadiko Pentsioak 2025

Euskadiko Pentsioak 2045

Euskadiko Pentsicak Garantizado X3XII|
Euskadiko Pentsioak Horizonte |

Gestion de 1+D y Medio Ambiente

Miles de euros

Valores
representativos Instrumentos
de deuda de patrimonio
139.373 86.797
27.571 53.130
- 33.258
55.476 .
374.838 116.871
9.164 -
15.380
27.615 -
60.579 56.976
29.400 45.887
14.434 465.487
27.720 11.049
2.379 19.017
4.352 -
44.623 -
832.904 469.472

Total

226.170
80.701
33.258
55.476

491.709

9.164
15.380
27615

117.555
75.287
60.921
38.769
21.396

4.362
44.623

1.302.376

A lo largo del ejercicio no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo. En la
contabilidad de la Sociedad correspondiente a las Cuentas Anuales del ejercicio 2023 no
existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion

medioambiental.

Acciones Propias

A |la Entidad no le aplica lo referente a las acciones propias.

Hechos posteriores al Cierre

Con posterioridad al cierre de! ejercicio no se ha producido ningin hecho adicional al
descrito en la propia memoria que pudiera tener un efecto significativo sobre las presentes

Cuentas Anuales de la Entidad (véase Nota 19).



EUSKADIKO PENTSIOAK, EPSV INDIVIDUAL

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2023

Los miembros de la Junta de Gobierno de Euskadiko Pentsioak, EPSV Individual el 11 de
abril de 2024, formulan las cuentas anuales (integradas por el balance, cuenta de pérdidas y
ganancias, estado de ingresos y gastos reconocidos, estado total de cambios en el
patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y la memoria) y el informe de gestion
correspondientes al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2023, firmando todos
ellos en ia presente hoja, en sefial de conformidad.

FIRMANTES FIRMA
e g
D. Joseba Barandiaran Andueza f &

D. Fernando Gil Crespo /-:i:'/’7"
(Vicepresidente) - :
. | - ’
2 (’ [ S Ny

(Presidente de la Junta de Gobierno) ==

D. Pio Aguirre Alvarez de Arcaya */
(Vocal)
,’?T -
Dia. Arantzazu Larrafaga Elorza /\ !Ei!/a—f c;JLé;_— :
(Vocal) A

Dina. Leire Fernandez Zabaleta

(Vocal)

D. Egoitz Bergara Azpiroz
(Vocal)

D. lker Arroyo Sanchez

(Vocal)

D. Kenneth Garcia Charterina
(Secretario de la Junta de Gobierno)




