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Partaideei euren arriskuaren araberako errentagarritasuna emateko
helburuz inbertituko da planaren zorroa, 2025. urtera arte. Inbertsioa
dibertsifikatu egingo da mundu osoko errenta finkoko eta errenta
aldakorreko aktiboen artean, inbertsioaren arloan indarrean dagoen
legeriak ezarritako esparruaren barruan. Denborak aurrera egin ahala,
arrisku-profila beherantz joango da. Hala, planak gero eta arrisku
txikiagoa hartuko du, bazkidearen arriskuari egokituz joango baita.

Trump AEBko presidente izendatu eta bi hilabetera, bere lehen
erabakien ondorioak nabarmentzen hasi dira, batez ere muga-zerga
berriak ezartzearekin lotutakoak. ELGA izan da haren aurreikuspenak
berrikusi dituen nazioarteko lehen erakundea, eta muga-zergen
eragina txertatu eta hazkunde globalaren dezelerazioa azpimarratu du.
Europan, ingurune protekzionista hori ez dator bat defentsara
bideratutako gastuaren gorakadari lotuta hazten doan bultzada
fiskalarekin, zeinak etorkizuneko hazkundearekiko laguntza gisa
jarduten baituen.
Martxoan beherakada orokorra jasan dute burtsek. Europako burtsak
% 3,94 egin du behera, Erresuma Batukoak % 2,58, Japoniakoak %
4,14, Estatu Batuetakoak % 5,75 eta garatzeko bidean dauden
herrialdetakoak % 3,11.
Europako zor publikoaren interes-tasek gora egin dute, batez ere epe
luzeagoko bonuetan. 2 urterako bonu alemanaren bet-a 2 op igo da
eta 10 urterako bonua, berriz, 33 op igo da. AEBn, aldiz, 10 urterako
tasa 7 op jaitsi da. Inbertsio graduko Europako enpresen bonuen
prezioak % 1,04 jaitsi dira, eta errentagarritasun handiko bonuenak,
berriz, % 1,03 jaitsi dira.
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Plana 2025. urteko epemuga duen zor publikoak osatzen du, eta zor hori egonkor mantendu da martxoan. Plana % 0,07 igo da hilabetean.
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Liburuxka honen helburu bakarra informazioa ematea da. Hortaz, ez du ordezkatzen plana kontratatu aurretik legez eman behar dizugun
dokumentazioa. Plana kontratatu aurretik, irakurri arretaz araudia eta inbertsio-printzipioen deklarazioa . Eskura dituzu www.laboralkutxa.eus
webgunean eta LABORAL Kutxaren edozein bulegotan. Erakunde gestorea: EUSKADIKO PENTSIOAK EPSV. Erakunde gordailuzaina: CAJA
LABORAL POPULAR, COOP. DE CRÉDITO.

Inbertsio-fondoen likidazio-balioak gorabeherak izan ditzake prezioetan, epe labur, ertain eta luzean, eta partaideari minusbalioak eragiteko moduko
hegakortasun handiko egoerak sor ditzake. Fondo misto batean, arriskuak bi aldetatik etor daitezke:
-ERRENTA FINKOA:  Merkatuan interes-tasek gora eginez gero, errenta finkoko aktiboen prezioek behera egin dezakete. Muga-egunera arte geratzen
den epea zenbat eta handiagoa, prezioaren jaitsierarekiko sentiberatasuna orduan eta handiagoa da.
-ERRENTA ALDAKORRA: Burtsako kotizazioen fluktuazioen ondorioz.

Inbertsio-fondoak iraupen mugagabearekin eratzen direnez, inbertsioa desegiteko bi era daude soilik: beste inbertsio-fondo batera intsuldatzea edo
errenboltsoa egitea. Fondoen likidazio-balioa egunero zehazten bada ere, gerta liteke dirua nahi denean ez berreskuratu ahal izatea eta/edo likidazio-
balioan zigorra izatea, fondoaren zorroak eta aktiboek, duten ezaugarriengatik eta/edo merkatuaren egoerarengatik, zigorra jaso dutelako
saltzerakoan. Likidezia ez dago bermatua. Aparteko momenturen batean, likidezia lortzea murriztua gerta daiteke, inbertitutako kapitala
berreskuratzeko aldez aurretik jakinarazi beharreko epeak egoteko aukera ere barne delarik.

Fondoaren kreditu-arriskua edo kontrako alderdiaren arriskua haren inbertsio-politikaren eta aktiboen menpe egongo da: jaulkitzaileak zorrak ez
ordaindu ahal izateko edo ordainketetan atzeratzeko arriskua da.
Horretarako, zorroa osatzen duten aktiboak kredituen lehentasun ordenean zer kokapen duten eta zer kreditu-kalitate duten jakin behar da. Kreditu-
kalitatea neurtzeko, rating-agentziek egiten duten kalifikazioa hartzen da oinarritzat.
Inbertsio-fondoek ez dute sozietate gestorearen kreditu-arriskurik, ezta sozietate merkaturatzailearenik ere, haien balantzetik kanpo dauden aktiboak
dira eta.

Euroaz bestelako dibisetako aktiboetan egindako inbertsioek dibisa-arriskua deritzon arriskua daukate, kanbio-tasen gorabeheren ondorioz eman
daitekeena.

Finantza-tresna deribatuetan (gerokoetan, aukeretan…) inbertitzen duten fondoek arrisku handiagoa izan dezakete, produktu horien arriskua dela eta,
eta zorroan galerak biderkatzeko aukera izan dezakete.

Arautu gabeko merkatuetako baloreetan inbertitzeak areagotu egiten du arriskua.
Garatzeko bidean dauden herrialdeetako baloreetan inbertitzen bada, aparteko beste arrisku bat dago tartean: herrialde-arriskua. Herrialde horretako
gertaera politiko, ekonomiko eta sozialen ondorioz bertan egin diren inbertsioei eragiteko arriskua da.

(1) Urteko hegazkortasuna: Fondoaren likidazio-balioaren eguneroko gorabeheren desbideratze estandarra, urteko terminoetan adierazia.
(2) Sharpe ratioa: Arriskuari doitutako errentagarritasun-neurria ematen du. Arrisku-unitateko lortutako gehiegizko errentagarritasuna zehazten du.
Fondoaren errentagarritasunaren ohiko desbideratzearen arabera neurtzen da arriskua.
(3) Urtebeteko VaR % 95: Urtebeteko epean izan litekeen gehienezko galera, % 95eko konfiantza-mailarekin.
(4) Drawdown maximoa: fondoak denboraldi batean izandako likidazio-balioaren jaitsierarik handiena. Hau da, likidazio-balio historiko maximoaren eta
ondorengo minimoaren arteko errentagarritasun negatiboa.


