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INFORME DE AUDITOR[A DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los participes de LABORAL KUTXA SELEK BASE, FONDO DE INVERSION por encargo del accionista
Unico de CAJA LABORAL GESTION, S.A., S.G.I.I.C., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva, 5.A. (Sociedad Unipersonal} (la Sociedad Gestora):

Informe sobre las cuentas anuales

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de LABORAL KUTXA SELEK BASE, FONDO DE INVERSION (el
Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, [a
imagen fiel del patrimonio y de 1a situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2025, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacian financiera que resuita de aplicacion {(que se identifica enlanota 2
de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de |la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espaiia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de |a auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporcicna una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Domicilio Social: Calle de Raimundo Fernandez Villaverde, 65. 28003 Madrid - Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 9,364 general, 8.130 de la seccidn 3% del Libro de Sociedades,
folio 68, hoja n® 87.69C-1, inscripcidn 17, C.L.F, B-78970506.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Cuestiones clave de la auditorfa

Las cuestiones clave de la auditorfa son aguellas cuestiones que, seguin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre estas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.

Existencia y va!orac:on de la cartera de inversiones financieras

LT s e S e e

Descripcion De acuerdo con lo descrito en la Nota 1 de la memoria adjunta el objeto social del
Fondo es la captacidon de fondos del pdblico para gestionarlos e invertirlos en
instrumentos financieros, en los gue estd fundamentalmente invertido su patrimonio
(ver Nota &), por lo que la cartera de inversiones financieras supone un importe
significativo del activo del Fondo. Las politicas contables aplicables a [a cartera de
inversiones financieras se describen en la nota 3.d de la memoria adjunta.

Identificamos esta drea como aspecto mas relevante de nuestra auditoria del Fondo
por la repercusion que la existencia y valoracién de la cartera de inversiones
financieras tiene en su patrimonio y, por tanto, en el calculo diario del valor
liquidativo del mismo.

Nuestra

respuesta Como parte de nuestra auditoria, hemos obtenido un entendimiento y evaluado los
procedimientos de control interno implantados por la Sociedad Gestora del Fondo en
relacion con la existencia y valoracién de la cartera de inversiones financieras.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos de auditoria sustantivos, entre los
gue destacan los siguientes:

Hemos obtenido las confirmaciones de la entidad depositaria o contrapartes,
segun ia naturaleza del instrumento financiero, para comprobar la existencia de
la totalidad de las posiciones incluidas en la cartera de inversiones financieras
del Fondo al 31 de diciembre de 2025, cotejandolas con los registros del Fondo.

Hemos comprobado la valoracion de la totalidad de Ia cartera de inversiones
financieras, mediante el cotejo de los precios utilizados por la Seciedad Gestora
del Fondo v los valores contabilizados por el Fondo, con precios obtenidos de
fuentes externas o con datos observables de mercado.

Otra informacion: informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2025, cuya
formulacién es responsabilidad de fos administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resuita de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, conciuimos gue existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

A member firm of Ernst & Young Glabal Limited.
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Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora de! Fondo en relacién con las
cuentas anuales B

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable
a la entidad en Espafia, v del control interno que consideren necesarioc para permitir la preparacion
de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacidn de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracion de ia capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora tienen intencién de liguidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

El Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora del Fondo es responsable de la supervisién del
proceso de elaboracién y presentacion de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una sequridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estdn libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Sequridad razonable es un alto grado de sequridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con |la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemas una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es
mds elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno,

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar

procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Fondo.

A member firm of Ernst & Young Glebal Limited.
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Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo. ' '

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la
evidencia de auditorfa obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, gue expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta fa fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el
Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura v el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién
con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno
gue identificamos en el transcurso de Ia auditorfa.

También proporcionamos al Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora del Fondo una
declaracién de gque hemos cumplido los requerimientos de ética relativos a independencia y nos
hemos comunicado con la misma para informar de aguellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las medidas de salvaguarda
adoptadas para eliminar o reducir la amenaza.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién al Consejo de Administracidn de la
Sociedad Gestora del Fondo, determinamos [as que han sido de la mayor significatividad en la

auditorfa de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave
de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y rei;lamentarios

Informe adicional para fos administradores de la Sociedad Gestora

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para los administradores de la Sociedad Gestora de fecha 21 de abril de 2026.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Periodo de contratacién

El accionista Unico de la Sociedad Gestora con fecha 2 de mayo de 2023 nos nombré como auditores
por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024.

ERNST & YOUNG, S.L.
(Inscrita en el Registro Oficial de Audifores
de Cuentas con el N S0530)

JAUDITORES

IevmmuTo ne Cenjonss junsoss
off CursTAL GO E1SalA

ERNST & YOUNG, S.L.

e Pallerols Cat "

(Instrito en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N@ 22702)
2026 Nam. 03/26/01402

= 98.00 EUR

21 de abril de 2026

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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LABORAL KUTXA SELEK BASE,
FONDO DE INVERSION

Cuenta de Pérdidas y Ganancias
correspendiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

Euros
Nota 2025 2024
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos 3 -
Comisiones retrocedidas a la 1.1.C. h =
Otros gastos de explotacion {4.538.805,39) (4.173.749,96)
Comisién de gestion g (4.145.847,68) (3.809.226,72)
Comisidn depositario 9 (376.895,18} (346.293,33)
Otros (16.062,53) (18.229,81)
Excesos de provisiones - z
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION (4.538.805,39)  {4.173.749,96)
Ingresos financieros 4.898.233,08  5.708.637,75
Gastos financieros (89,77) (198,70)
Variacién del valor razonable de instrumentos financieros 5.250.645,28 8.955.943,63
Por operaciones de la cartera interior 359.768,77 373.599,64
Por operaciones de la cartera exierior 4.884.866,93 8.665.603,72
Por operaciones con derivados 6.009,58 (83.259,73)
Otros - B
Diferencias de cambio (485.308,71) 213.098,31
Deterloro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 3.366.412,22  4.368.981,16
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior {15.0982,46) -
Resultados por operaciones de la cartera exterior 1.716.608,23  4.287.217,26
Resultados por operaciones con derivados 1.664.896,45 81.763,90
Otros o -
A.2) RESULTADO FINANCIERO 15020902010 19.245.453.15
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 8.491.086,71 _15.072.712,19
Impuesto sobre beneficios 11 (42.455,43) (75.363,56)
A.4.) RESULTADO DEL EJERCICIO B0EN,26 INZIHE.60




LABORAL KUTXA SELEK BASE,
FONDO DE INVERSION

Estado de cambios en el patrimonio neto

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

Total ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto atribuido a participes

y accionistas

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Euros
2025 2024
8.448.631,28 14.997.348,63
'8.448.631,28  14.997.348,63

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

A. SALDO al 31 de diciembre de 2023

I. Tetal ingresos y gastos reconocidos
Il. Operaciones con participes
1. Suscripciones
2. (- } Reembolsos
Ill. Otras variaciones del patrimonio neto.

Distribucion del resultado ejercicio 2023

B. SALDO al 31 de diciembre de 2024

|. Total ingresos y gastos reconocidos
IIl. Operaciones con participes
1. Suscripciones
2. (- ) Reembolsos
I1I. Otras variaciones del patrimonio neto.

Distribucion del resultado sjercicio 2024

C. SALDO al 31 de diciembre de 2025

Euros
Resultados
de
ejercicios Resultado del
Participes Reservas  anteriores ejercicio Total
313.540.820,59 - - 20.180.938,48 333.721.759,07
- - 14.997.348,63  14.997.348,63
52.590.779,27 3 - - 52.590.778,27

(34.062.761,40)

20.180.938,48

{20.180.938,48)

(34.062.761,40)

352.249.776,94 - - 14.997.348,63 367.247.125,57
g - 8.448.631,28 8.448.631,28

56.736.814,64 e - 56.736.814,64
(47.679.584,60) S - (47.679.584,60)
14.997.348,63 - {14.997.348,63) =
376.304.355,61 - 8.448.631,28 384.752.986,89




LABORAL KUTXA SELEK BASE,
FONDO DE INVERSION

Memoria de las cuentas anuales
correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

1. NATURALEZA Y ACTIVIDADES PRINCIPALES

LABORAL KUTXA SELEK BASE, Fondo de Inversién (en adelante “el Fondo”) se constituy6 en Espafia
el 21 de febrero de 2012. Tiene su domicilio social en Paseo José Maria Arizmendiarrieta, 5, 12,
Mondragén, 20500 (Guipizcoa).

La normativa basica del Fondo se recoge en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversion Colectiva, en su Reglamento de desarrollo, aprobado por Real Decreto 1082/2012, de 13 de
julio. Asimismo, el Fondo esta sujeto a las disposiciones que desarrollan, sustituyen o modifican las
normas citadas, y a otra normativa legal, y en especial a las Circulares emitidas por la Comision
Nacional del Mercado de Valores (CNMV) que regulan las Instituciones de Inversién Colectiva.

El Fondo esté inscrito con el niimero 4447 en el Registro Adminisirativo especifico de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores a fecha 2 de marzo de 2012.

El Fondo tiene por objeto social exclusivo la captacion de fondos, bienes o derechos del piblico para
gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre
que el rendimiento del inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos.

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a
disposicién del publico en el registro correspondiente de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

La normativa vigente regula, entre otros, los siguientes aspectos:
. Mantenimiento de un patrimonio minimo de 3 millones de euros.

. Inversién en valores negociables e instrumentos financieros, admitidos a cotizacién en
mercados regulados o sistemas multilaterales de negociacion, cualquiera que sea el Estado
en que se encuentren radicados, que cumplan los requisitos indicados en la legislacion vigente.
Del misme modo podran invertir en depositos bancarios, acciones y participacicnes de otras
I.I.C., instrumentos financieros derivados, instrumentos del mercado monetario y valores no
cotizados.

. Las inversiones en instrumentos financieros derivados estan reguladas por el articulo 52 del
Real Dacreto 1082/2012, donde se establecen determinados limites para la utilizacion de estos
instrumentos y por la Orden EHA 888/2008 de 27 de marzo, sobre operaciones de las
instituciones de inversién colectiva de caracter financiero con instrumentos financieros
derivados, en todo lo gue no contradiga el Real Decreto anterior.

. Establecimiento de unos porcentajes maximos de concentracion de inversiones.

. Obligacién de que la cartera de valores esté bajo la custodia de la enfidad depositaria.

. Numero de participes no podra ser inferior a 100.

. Obligacion de remitir los estados de informacién reservada que se citan en la Norma 21° de la
Circular 3/2008 a la Comision Nacional del Mercado de Valores en el plazo indicado en dicha
Norma.

] Régimen especial de tributacion.



LABORAL KUTXA SELEK BASE,
FONDO DE INVERSION

Memoria de las cuentas anuales
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

La gestién y administracién del Fondo estda encomendada a Caja Laboral Gestién, S.G.1.1.C., 8.A.,
inscrita con el nimero 161 en e! Registro Administrativo de las Sociedades Gestoras de Instituciones
de Inversion Colectiva de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, con domicilio en Paseo José
Maria Arizmendiarrieta, 5, 12, Mondragén, 20500 (Guiplzcoa).

Los valores se encueniran depositados en Caja Laboral Popular Coop. de Crédito, inscrita con el
numero 237 en el Registro Administrativo de Entidades Depositarias de Insiituciones de Inversion
Colectiva de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, con domicilio social en Paseo José Maria
Arizmendiarrieta, S/N, Mondragén, 20500 (Guiplzcoa), siendo dicha entidad la depositaria del Fondo.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han obtenido de los registros contables del Fondo y han sido formuladas de

acuerdo con los principios contables y normas de valoracién contenidos en la Circular 3/2008, de 11
de septiembre de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, con el objeto de mostrar la imagen
fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo ai 31 de diciembre de 2025 y de los resultados
de sus operaciones que se han generado durante el gjercicio terminado en dicha fecha.

Las cuentas anuales del gjercicio han sido formuladas por el Consejo de Administracion de la Sociedad

Gestora, y se someteran a aprobacién, estiméndose que seran aprobadas sin ningln cambio
significativo.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros con dos decimales, salvo que
se indigue lo contrario.

b) Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principics y criterios contables y de
clasificacion recogidos fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores y sus sucesivas modificaciones. Los principios més significativos se describen en la Nota
3. No existe ningun principio contable de aplicacién obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre
estas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

c) Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboracién de las cuentas anuales

En la preparacion de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores de la Sociedad Gestora han
tenido que realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a ia aplicacién de las politicas
contables y a los saldos de ios activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en la fecha
de emisién de las presentes cuentas anuales. Dichas estimaciones se refieren, principaimente, al valor
razonable y a las posibles pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si los hubiera.

Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia histérica y en otros factores
diversos gue son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y cuyos resultados
constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los activos y pasivos que no
son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones y las asunciones son revisadas
de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente a las estimaciones y asunciones podria
conducir a resultados que podrian requerir ajuste de valores de los activos y pasivos afectados. Si
como consecuencia de estas revisiones o de hechos futuros se predujese un cambio en dichas
estimaciones, su efecto se registraria en la cuenta de pérdidas y ganancias de ese periodo y de
periodos sucesives.
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d} Comparacién de la informacién

A efectos de comparar la informacién del ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre de 2025 con la del
afo anterior, se adjuntan las cifras del ejercicio 2024 en el balance, cuenta de pérdidas y ganancias y
en el estado de cambios en el patrimonio neto. Las cifras relativas al ejercicio 2024 contenidas en estas
cuentas anuales se presentan Unicamente a efectos comparativos.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracién de estas cuentas anuales son los
siguientes:

a) Empresa en funcionamiento.

El Consejo de Administracién de Caja Laboral Gestion, S.G.I.1.C., S.A., ha considerado que la gestion
del Fondo continuara en un futuro previsible, por lo que la aplicacién de los principios y criterios
contables no tiene como proposito determinar el valor del patrimonio nheto a efectos de su transmisién
global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liguidacion total.

No obstante, dada la naturaleza especifica del Fondo y su caracter abierto, las normas contables
tendran como finalidad la determinacién del valor liquidativo de las participaciones.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con el principio
de devengo, con independencia de la fecha de su cobro o pago.

En aplicacién de este criterio y a efectos del célculo del valor liquidativo, las periodificaciones de
ingresos y gastos se realizan diariamente como sigue:

J Los intereses activos de las inversiones financieras se pericdifican de acuerdo con la tasa
interna de rentabilidad de las operaciones.

. Los ingresos de dividendos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha en
la que se declare el derecho a percibirlos.

. El resto de ingresos o gastos referidos a un periodo, se periodifican linealmente a lo largo del
mismo.

La periodificacion de los intereses provenientes de la cartera de activos financieros se efectia,
cualquiera que sea su clase, mediante adeudo en la cuenta de activo “Intereses de la Cartera de
Inversién” y abono simultaneo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

C) Deudores

La valoracién inicial se realiza por su valor razonable gue, salvo evidencia en contrario, es el precio de
la transaccion que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccion que le sean directamente atribuibles.

Mientras la valoracién posterior se hace a su coste amortizado, los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a un afio, se
valoran par su valor nominal.

-6-
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Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos
de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del
reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro asi como su reversion se reconocen como
un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Cartera de inversiones financieras

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte obligada
del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Los activos financieros se clasifican en:

. Valeores representativos de deuda.

* Instrumentos de patrimonio.

. Instituciones de Ihversién Colectiva.
. Depositos en Entidades de Crédito.
. Instrumentos derivados,

. Otros.

Clasificacién

Los activos financieros en los que invierie el Fondo se clasifican, a efectos de su valoracién, como
“Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de Pérdidas y Ganancias”.

Los titulos que componen la cartera de inversiones financieras se contabilizan iniciaimente de acuerdo
con los siguientes criterios:

Valoracién inicial

. Los activos financieros integrantes de la cartera del Fondo se valoraran inicialmente por su
valor razonable. Este valor razonable es, salvo evidencia en contrario, el precio de la
transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

De esta valoracién inicial se excluyen los intereses por aplazamiento de pago, que se entiende
que se devengan aun cuando no figuran expresamente en el contrato y en cuyo caso, se
considera como tipo de interés el de mercado.

. En la valoracién inicial de los activos, los intereses explicitos devengados desde la ultima
liquidacién y no vencidos o “cup6n corrido”, se registran en la cuenta de cartera de inversiones
financieras “Intereses de la Cartera de Inversion” del activo del balance, cancelandose en el
momento del vencimiento de dicho cupén.

. El importe de los derechos de suscripcion y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido,
forman parte de la valoracion inicial.

® Las inversiones en moneda extranjera se contabilizan al tipo de cambio vigente a la fecha de
adquisicion de los titulos.
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. En su caso, los contratos de futuros y las operaciones de compra - venta a plazo se registran
en el momento de su contratacién y hasta el momento del cierre de la posicién o el vencimiento
del contrato segln corresponda, en las cuentas de compromiso, por el importe nominal
comprometido. Los fondos depositados en concepto de garantia se contabilizan en el activo
del balance “Depdsitos de garantia en mercados organizados de derivados” u “Otros depositos
de Garantia” en el epigrafe de “Deudores”. Los intereses de estos fondos depositados se
periodifican diariamente segun la tasa interna de rentabilidad. El valor razonable de los valores
aportados en garantfa por el Fondo se registra en cuentas de orden, en la rubrica “Valores
aportados como garantia”.

° En su caso, las opciones y warrants sobre valores se registran en el momento de su
contratacién y hasta el momento del cierre de la posicion o del vencimiento del contrato, en la
ribrica correspondiente de las cuentas de orden, por el importe nominal comprometido. En
caso de que el Fondo aporte valores y efectivo en concepto de garantia se le da el mismo
tratamiento contable que en el caso de los contratos de futuros. Los fondos depositados en
concepto de garantia se contabilizan en el activo del balance en la partida de “Deudores”. Las
primas por opciones y warrants comprados/ opciones emitidas y warrants vendidos, se reflejan
en la cuenta “Derivados” del activo o del pasivo del balance, respectivamente, en la fecha de
gjecucion de la operacion.

. Las operaciones de permuta financiera, en su caso, se registran en el momento de su
contratacién y hasta el momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato, en la
rubrica correspondiente de las cuentas de orden, por el importe nominal del contrato. Los
cobros o pagos asociados a cada contrato de permuta financiera se contabilizan utilizando
como contrapartida la cuenta “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo o el pasivo
del balance, segln corresponde.

Valoracion posterior

Los activos financieros se valoran diariamente a valor razonable, sin deducir los costes de transaccién
en que se pudiera incurrir en su enajenacién. Los cambios que se producen en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias. Cuando el valor razonable incluya los intereses
explicitos devengados, a efectos de determinar las variaciones en el valor razonable se tienen en
cuenta los saldos de la cuenta “Intereses de la cartera de inversién”. Para la determinacién del valor
razonable de los activos financieros se atiende a las siguientes reglas:

. Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es su valor de mercado considerado
como tal el que resulte de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o
inmediato habil anterior, o el cambio medio prevalorado si no existiera precio oficial de cierre.

. Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacion en
un mercado, siempre y cuando éste sea activo y los precios se obtengan de forma consistente.
Cuando no estén disponibles precios de cotizacién, el valor razonable se cotresponde con el
precio de la transaccion més reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econémicas desde el momento de la transaccion. En este caso, el valor
razonable refleja ese cambio en las condiciones. En caso de que no exista mercado activo se
aplican técnicas de valoracion que son de general aceptacion y que utilizan en la mayor medida
posible datos observables de mercado, en particular la situacion actual de tipo de interés y el
riesgo de crédito del emisor.
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En casc de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda, se aplican técnicas de
valoracion, como precios suministrados por intermediarios, emiscres o difusores de
informacidn; utilizacion de transacciones recientes de mercado realizadas en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas si estan disponibles;
valor razonable en el momento actual de otro instrumento que sea sustancialmente el mismo;
y modelos de descuento de flujos y valoracién de opciones en su ¢aso.

Valores no admitidos alin a cotizacion; su valor razonable se estima mediante los cambios que
resulten de cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones
anteriores, teniendo en cuenta las diferencias que puedan existir en sus derechos econémicos.

Valores no cotizados: su valor razonable se calcula de acuerdo a los criterios de valoracion
incluidos en el articulo 49 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio.

Depdsitos en entidades de crédito: su valor razonable se calcula de acuerdo al precio que
iguale la tasa interna de rentabilidad de la inversion a los tipos de mercado vigentes en cada
momento, sin perjuicic de ofras consideraciones, como por ejemplo las condiciones de
cancelacion anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

Para las acciohes o participaciones de otras instituciones de inversién colectiva, el valor
razonable se calcula en funcién del dltimo valor liquidativo publicado el dia de la valoracion.

Las inversiones en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio de cierre publicado por el
Banco Central Europeo o por los mercados mas representativos en funcién de la divisa.

Instrumentos financieros derivados: se valoran por su valor razonable, que es el que resulta
de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En caso de que no exista un mercado
suficientemente liquido, o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados
regulados o sistemas multilaterales de negociacién, se valoraran mediante la aplicacién de
métodos o modelos de valoracién adecuados y reconccidos que deberan cumplir con los
requisitos y condiciones especificas establecidas en la normativa de instituciones de inversion
colectiva relativa a sus operaciones con instrumentos derivados.

Cancelacién

Los activos financieros se dan de baja del balance del Fondo, cuando han expirado o se han cedido
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo necesario que se
hayan transferide de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, o aun no
existiendo transmisidn ni retencién sustancial de éstos, se transmita &l control del activo financiero.

En todo caso se dan de baja entre otros:

a)

b)

c)

Los activos financieros vendidos en firme o incondicionalmente.

Las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de
recompra.

Los actives en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion, con cargo
a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando el activo financiero se da de baja de acuerdo a las letras a) y b) antericres, la diferencia entre
la contraprestacién recibida bruta de los costes de transacciéon atribuibles, considerando cualquier
nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero,
determina la ganancia o la pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y formara parte del resultado
del ejercicio en que esta se produce.

.
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El Fondo no da de baja los activos financieros en las cesiones en las que retiene sustancialmente ios
riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como:

a) Las ventas de activos financieros con pacto de recompra a un precio fijo o al precio de venta
mas un interés.

b) Los activos financieros prestados en el marco de un préstamo de valores en los que el
prestatario tenga la obligacion de devolver los mismos activos, otros sustancialmente iguales,
u otros similares que tengan idéntico valor razonable.

c) Los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia financiera, a menos
que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los activos en
garantia en cuyo caso se daran de baja.

En los casos a) y b) el Fondo reconoce un pasivo por la contraprestacion recibida.

En los casos b) y ¢) el Fondo reconoce en las “Cuentas de orden” del balance el valor razonable de los
activos prestados o cedidos en garantia.

Deterioro

El Fondo efectuara diariamente las correcciones valorativas necesarias siempre que exista evidencia
objetiva de que el valor del activo se ha deteriorado y se dé una reduccién o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

Las pérdidas por deterioro se calculan teniendo en cuenta los flujos de efectivo futuros estimados,
descontados al tipc de interés efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones
valorativas por deterioro asi como su reversién se reconocen como un gasto o un ingreso en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

e) Adquisicion temporal de activos .

La adquisicion temporal de activos es una operacion que, a efectos contables, se entiende que nace
el dia de su desembolso y vence el dia en que se resuelve el citado pacto. Se entiende que vencen a
la vista las adquisiciones temporales cuya recompra debe necesariamente realizarse, pero puede
exigirse opcionalmente a lo largo de un periodo de tiempo.

Estas operaciones se contabilizan por el importe efectivo desembolsado en las cuentas del activo del
balance. La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se periodifica, de acuerdo con el
tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable que surjan diariamente en la adquisicién temporal de activos se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el epigrafe “Variacién de valor razonable en
instrumentos financieros”.

f) Contratos de futuros, operaciones de compra - venta a plazo y operaciones de permuta
financiera

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos
se reflejan en pérdidas y ganancias de la siguiente forma: los pagos o diferencias positivas, cobro o
diferencias negativas se registran en la cuenta “Resultado por operaciones con derivados” o “Variacion
del valor razonable en instrumentos financieros, por operaciones con derivados”, segun los cambios
de valor se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta “Derivados”, de la cartera
interior o exterior del activo ¢ el pasivo del balance, segin corresponda.

-10-
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En aquellos casos en gque el contrato presenta una liquidacién diaria, las correspondientes diferencias
se contabilizan en la cuenta “Resultados por operaciones con derivados”.

g) Opciones y Warrants

LLas primas por opciones y warrants comprados/ opciones emitidas o warrants vendidos se registran
en la cuenta de “Derivados” del activo/pasivo del Balance, respectivamente, en la fecha de ejecucion
de la operacién. Las diferencias que surjan como consecuencia del cambio de valor de los contratos
se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias, de la siguiente forma: los pagos o diferencias
positivas, cobros o diferencias negativas se registran en la cuenta “Resultado de operaciones con
derivados”, o “Variacion de valor razonable en instrumentos financieros, por operaciones con
derivados”, segiin los cambios de valor se hayan liquidado ¢ no, utilizando como contrapartida la cuenta
“Derivados” de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo del balance, seguln corresponda.

En caso de operaciones sobre valores, si la opcidn es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion
inicial o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, que no podria superar el valor razcnable
del activo subyacente. Se excluye de esta regla las operacicnes que se liquidan por diferencias. En
caso de adquisicion, sin embargo la valoracién inicial no puede superar el valor razonable del activo
subyacente, registrandose la diferencia como pérdida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

h) Moneda extranjera
La moneda funcional y de presentacion del Fondo es el euro.

Se consideran como partidas monetarias del Fondo la tesoreria, los valores representativos de deuda
y los débitos y créditos ajenos a la cartera de instrumentos financieros.

Se consideran como partidas no monetarias aquellas no incluidas en el apartado anterior, entre ellas
los instrumentos financieros derivados y los instrumentos de patrimonio.

Los saldos aclivos y pasivos en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio de cierre publicado
por el Banco Central Europeo o por los mercados mas representativos en funcién de la divisa. Las
diferencias que se producen respecto al cambio histérico se registran de la siguiente forma:

. Las partidas monetarias y las partidas no monetarias que formen parte de la cartera de
instrumentos financieros se valoran al tipo de cambio de contado de la fecha de valoracion, o
en su defecto, del dltimo dia habil anterior a esa fecha.

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria y débitos y créditos, las diferencias de
cambio, tanto positivas como negativas, que se originen en este proceso, se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe “Diferencias de cambio”.

. Para el resto de partidas monetarias y las partidas no monetarias que formen parte de ia cartera
de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con las
pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

. Las partidas no monetarias no recogidas anteriormente se valoran aplicando el tipo de cambio
de la fecha de registro inicial.

i} Pasivos financieros

Los pasivos financieros se reconccen en el balance del Fondo cuando éste se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

e DR
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Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican como pasivos
financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que de acuerdo con su realidad econdmica
supongan para el Fondo una obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro
active financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables. También se consideran pasivos financieros las solicitudes de
suscripcion pendientes de asignar participaciones y los saldos acreedores por ecualizacién de
comisiones.

Clasificacion

Los pasivos financieros se clasifican, a efectos de su valoracién, como débitos y partidas a pagar,
excepto cuando se trata de instrumentos derivados, financiacién por venta de valores recibidos en
préstamo y pasivos surgidos por la venta en firme tanto de activos adquiridos temporaimente como de
activos aportados en garantia al Fondo, que se consideran como pasivos financieros a valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracién inicial v posterior

® Débitos y partidas a pagar: se valoran inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia
en contrario, serd el precio de la transaccidn, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles.

La valoracién posterior se realiza a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, agueilas partidas cuyc importe se espere pagar en un plazo de tiempo
inferior a un afio, se pueden valorar a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: La
valoracion inicial y posterior de los pasivos incluidos en esta categoria se realiza de acuerdo a
los criterios sefialados para los activos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias (Ver apartado d) de esta Nota).

En el caso particular de financiacién por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos
surgidos por venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en
garantia, se atiende al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la
devolucién del préstamo o restitucion de los activos adquiridos temporalmente o aportados en
garantia.

Cancelacién

El Fondo da de baja un pasivo financiero cuando la obligacién se ha extinguido. La diferencia entre el
valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se haya dado de baja y la
contraprestacién pagada incluidos los costes de transaccidn atribuibles y en la que se recoge asimismo
cualguier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

i Valor liquidativo
El valor liquidativo de las participaciones en el Fondo se calcula diariamente, y es el resuliado de dividir
el patrimonio, determinado segun las normas establecidas en la Circular 6/2008 de la Comisién

Nacional del Mercado de Valores y en el articulo 78 del Real Decreto 1082/2012, entre el nimero de
participaciones en circulacién a la fecha de calculo.
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k) Suscripciones y reembolsos

Se contabilizan por el importe efectivamente suscrito o reembolsado con cargo o abono,
respectivamente, al epigrafe “Participes” de pasivo del balance del Fondo.

El precio de las participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de solicitud del
interesado o el del dia habil siguiente, de acuerdo con lo que esté previsto en el folleto, determinandose
de este modo tanto el nimero de participaciones suscritas o reembolsadas como el efectivo a
rembolsar en su caso.

En el periodo que media entre la solicitud y la determinacién efectiva del precio de las participaciones,
el importe solicitado se registra en el capitulo “Deudores por suscripcion de participaciones” del Activo
del balance del Fondo, o en su caso en “Otros acreedores” del pasivo del balance del Fondo.

Una vez finalizado el ejercicio econdmico, el resultado del gjercicic del Fondo, sea beneficio o pérdida,
¥y que no vaya a ser distribuido en dividendos en caso de beneficios, se imputa al saldo de la cuenta
“Participes” del patrimonio del Fondo.

) Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera en general como un gasto a reconocer en la cuenta de
pérdidas y ganancias, y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o
ingreso por el impuesto diferido. El impuesto corrienie se corresponde con la cantidad que satisface el
Fondo como consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios una vez
consideradas las deducciones, otras ventajas fiscales no utilizadas pendientes de aplicar fiscalmente
y el derecho a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a
cuenta. El gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacién
de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias originadas
por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles {que dan lugar a mayores cantidades a pagar o menos cantidades a devolver
por el impuesto en ejercicios futuros) dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras gue las
diferencias temporarias deducibles (que dan lugar a menocres cantidades a pagar o mayores cantidades
a devolver por el impuesto en ejercicios futuros) y los créditos por deduccicnes y ventajas fiscales que
quedan pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a activos por impuesto diferido.

La Circular 3/2008 de 11 de septiembre, en su Norma 17*, establece que los pasivos por impuesto
diferido se reconocen siempre; por el contrario, los actives por impuesio diferido solo se reconocen en
la medida en que resulte prebable que el Fondo disponga de ganancias fiscales futuras que permitan
la aplicacion de estos activos. Los derechos a compensar en ejercicios posieriores las pérdidas fiscales
no dan lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningun caso, y sélo se reconocen
mediante la compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genera resultados positivos. Esta
compensacioén, cuando aplica, se realiza diariamente y se calcula aplicando el tipo de gravamen a las
pérdidas fiscales compensables. En cualquier caso las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en las cuentas de orden.

Asimismo y a efectos de calcular el valor liquidativo, de cada participacion, se realiza diariamente la
provision para el Impuesto sobre beneficios.
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4, RIESGO ASOCIADO A LA OPERATIVA CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la Sociedad Gestora
a través de un proceso de identificacion, medicién y seguimiento continuo, verificando el cumplimiento
de determinados limites y coniroles. Este proceso es critico para la continuidad de las operaciones del
Fondo. La politica de inversion del Fondo, asi como la descripcién de los principales riesgos asociados,
se describen en el folleto registrado y estan a disposicion del publice en los registros habilitados al
efecio en la CNMV.

E! Fondo estd expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés, de precio
y de tipo de cambio), riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de sostenibilidad derivados de la
operativa con instrumentos financieros que mantiene en su cartera. En este sentido, el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicién
y que son controlados por la Sociedad Gestora del Fondo. A continuacién se indican los principales
coeficientes normativos a los que esté sujeto el Fondo:

® Limites a la inversién en otras Instituciones de Inversién Colectiva

La inversién en acciones o participaciones emitidas por una unica llC, no podréa superar el 20%
del pairimonio, salvo en las IIC cuya politica de inversion se base en la inversién en un Unico
fondo. Asimismo, la inversién total en IIC de las mencionadas en el articulo 48.1.d) del Real
Decreto 1082/2012, de 13 de julio, no autorizadas conferme a la Directiva 2009/65/CE, de 13
de julio, no podra superar el 30% del patrimonio del Fendo.

) Limite general a la inversidn en valores cotizados

a) La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos o avalados por un mismo
emisor no pedra superar el 5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedara ampliado
al 10% siempre que la inversion en los emiscres en los que supere el 5% no exceda del
40% del patrimonio del Fondo.

b) Quedara ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados
por un Estado miembro de la Unién Europea, una comunidad auténoma, una entidad
local, un organismo internacional del que Espafia sea miembro ¢ por cualquier otro
Estado que presente una calificacién de solvencia otorgada por una agencia
especializada en calificacién de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino
de Espana.

Asimismo, la entidad gestora debera realizar un andlisis exhaustivo de dicha emisién
con el fin de acreditar dicha solvencia. Para poder invertir hasta el 100% de su patrimonio
en dichos valores, serd necesario que se diversifiqgue, al menos, en seis emisionas
diferentes vy que la inversion en valores de una misma emisién no supere el 30% del
activo.

Cuando se desee superar €l limite del 35%, en el folieto del Fondo debera hacerse
constar de forma bien visible esta circunstancia, y se especificaran los emisores en
cuyos valores se tiene intencién de invertir o se tiene invertido mas del 35% del
patrimonio.
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c) Quedara ampliado al 25% cuando se trate de inversiones en obligaciones emitidas por
entidades de crédito que tengan su sede en un Estado Miembro de la Unién Europea,
cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos
de la emisién y que queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal y
al pago de los intereses en el caso de situacién concursal del emisor. El total de las
inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere ¢l limite del 5% no podra
superar el 80% del patrimonio del Fondo.

. Limite general a la inversién en derivados

La exposicién total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no
podré superar el patrimonio neto del Fondo. Por exposicién total al riesgo se entendera
cualquier obligacion actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacion de instrumentos
financieros derivados, o cualguier inversién que genere una exposicion similar a las mismas.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningun caso podran superar el 10% del
patrimonio del Fondo.

La exposicion al riesgo frente a una misma contraparte asociada a los derivados OTC se limita
al 5% del patrimonio con carécter general y al 10% del patrimonio si la contraparte s una
entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos
financieros, obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté garantizado por
activos que cubran suficientemente los compromisos de la emision y queden afectados de
forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depésitos que el Fondo tenga en
dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio dei Fondo.

Las posicicnes frente a un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos
financieros y depdésitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% de
patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econémico se consideran un
unico emisor.

s Limites a la inversion en valores no cotizados

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacién a su libre
transmisién. Queda prohibida la inversién del Fondo en valores no cotizados emitidos por
entidades pertenecientes a su grupo o al grupo de su Sociedad Gestora. Asimismo, no podra
tener invertido méas del 2% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma
entidad. Igualmente, no podré tener mas del 4% de su patrimonio invertido en valores emitidos
o avalados a entidades pertenecientes a un mismo grupo.

L Coeficiente de libre disposicion del 10%
Se autoriza la inversion, con un Iimite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:
+  Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacién en cualquier mercado o sistema
de negociacion gue no tenga caracteristicas similares a los mercados oficiales espafioles
o no esté sometido a regulacion o que disponga de otros mecanismos que garanticen su

liqguidez al menos con la misma frecuencia con la que la lIC inversora atienda los
reembolsos.
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= Valores no cotizados de acuerdo con lo previsto en el articulo 49 del Real Decreto
1082/2012.

»  Acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de Entidades de Capital Riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como las entidades extranjeras
similares.

. Obligaciones frente a terceros

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su activo para resolver
dificuitades transitorias de tesoreria, siempre gque se produzca por un plazo no supetior a un
mes, o por adquisicion de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la
CNMV. No se tendran en cuenta, a esios efecios, los débitos contraidos en la compra de
activos financieros en el periodo de liquidacién de la operacién que establezca el mercado
donde se hayan contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que,
en todo caso, son objeto de seguimiento especifico por la Sociedad Gestora.

4.1. Politica y Gestién de Riesgos

Los riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo caso, son objeto de seguimiento especifico por
la Sociedad Gestora se detallan a continuacion:

4.1.1. Riesgo de mercado

Este riesgo comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos de interés
de los activos y pasivos, de los tipos de cambio en los gue estan denominadas las masas patrimoniales
y de los precios de mercado de los instrumentos financieros.

La Sociedad Gestora cuenta con sistemas de gestion del riesgo para determinar, medir, gestionar y
controlar todos los riesgos inherentes a la politica de inversién del Fondo, asi como para determinar la
adecuacion del perfil de riesgo a la politica y estrategia de inversion.

4.1.2. Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés afecten a los
flujos de caja o al valor razonable de los instrumentos financieros. Los gestores del Fondo tienen
establecidos limites y controles para gestionar dicho riesgo.

4.1.3. Riesgo de tipo de cambio

El riesgo por tipo de cambio es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero varie debido a
cambios en los tipos de cambio. El Fondo invierte en activos financieros y otras inversiones que estan
denominadas en monedas distintas de la moneda funcional establecida (eurc). Por ello, el valor de los
activos del Fondo puede verse afectado favorablemente o desfavorablemente por las fluctuaciones de
los tipos de cambio.

4.1.4. Riesgo de precio

Este riesgo se define como aguel que surge como consecuencia de cambios en los precios de
mercado, provocados bien por factores especificos del propio instrumento financiero o bien por factores
gue afecten a todos los instrumentos negociados en el mercado.
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El Fondo mide periddicamente el riesgo de las posiciones que mantiene en su cartera de inversiones
financieras a través de la metodologia VaR {Value at Risk), que expresa la pérdida maxima esperada
para un horizonte temporal concreto determinade sobre la base del comportamiento histérico de un
valor o cartera.

4.1.5. Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquides, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago {principalmente por reembolsos solicitados).

La Sociedad Gestora dispone de una politica expresa de control de la liquidez global de la cartera del
Fondo que controla la profundidad de los mercados, de manera que permite planificar la venta de
posiciones de forma gradual y ordenada, garantizando la capacidad del mismo para responder con
rapidez a los requerimientos de sus participes.

La Sociedad Gestora dispone, por tanto, de un sistema de gestion de la liquidez, asi como de
procedimientos para controlar los riesgos inherentes a la liquidez del Fondo, para representar el
impacto en el perfil de liquidez del Fondo.

4.1.6. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes del Fondo. La politica del Fondo es que las contrapartes sean
entidades de reconocida sclvencia.

El Fendo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del incumptimiento de sus obligaciones
por panrte de la contraparte. Dicho riesgo adicionalmente se ve reducido con los limites a la inversion y
concentracion de riesgos antes descritos.

La legislacién vigente establece los requisitos que debe cumplir la cartera del Fondo {concentracion) y
su correlacion con €l total de activos.

4.1.7. Riesgo de sostenibilidad

Este riesgo se define como todo acontecimiento o estado medioambiental, social o de gobernanza que,
de ocurrir, pudiera surtir un efecto material negativo real o posible sobre el valor de la inversion.

La Scciedad Gestora del Fondo tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad en las decisiones de
inversion. El riesgo de sostenibilidad de las inversicnes dependerd, entre otros, del tipo de emisor, el
sector de actividad o su localizacion geografica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor
riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una disminucién del precic de los activos subyacentes y,
por tanto, afectar negativamente al valor liquidativo del Fondo.

5. DEUDORES

El detalle de este capitule del activo del balance al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es como sigue:

Euros

2025 2024
Depésitos de garantia por operacionas de riesgo y compromiso 632.682,52 605.526,18
Administraciones Publicas deudoras 29.352,73 124.994,57

662.035,25 730.520,75
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6. CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS

La composicion de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la
siguiente:

Euros
2025 2024
Cartera interior 90.287.333,58 84.980.384,37
Valores representativos de deuda 90.287.333,58  84.980.384,37
Cartera exterior 285.064.413,81 272.428.711,99
Valores representativos de deuda 53.043.049,50 108.201.242,65
Instituciones de Inversién Colectiva 232.021.364,31 164.227.469,34

Intereses de la cartera de inversion 2.846.027,31 2.863.729,80
Inversiones morosas, dudosas o en litigic = :

378.197.774,70  360.272.826,16

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no existen Inversiones consideradas dudosas, morosas o en litigio.

En los Anexos 1 vy Il adjuntos, partes integrantes de esta memcoria, se detalla la cartera de inversiones
financieras al 31 de diciembre de 2025 y 2024, sin considerar, en su caso, el saldo del epigrafe
“Derivados” & “Intereses de la cartera de inversién”.

Al 31 de diciembre el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es
el siguiente:

Euros
2025 2024
Inferior & 1 afio 3.000.000,00 €0.714.321,23
Comgprendido entre 1 y 2 afios 3.163.643,09 -
Comprendido entre 2 y 3 afios 66.441.645,51 ®
Comprendido entre 3 y 4 afios 5.809.084,90 6.760.857,37
Comprendido entre 4 y 5 afios 12.843.869,79 32.909.037,76
Superior a5 afios 52.072.139,79 92.797.410,66

143.330.383,08 193.181.627,02

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 los valores del Fondo son custodiados por Caja Laboral Popular
Coop. de Crédito (que es la Entidad depositaria legal), no encontrdndose pignorados ni cedidos en
garantia de otras operaciones.
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En la Nota 10 se detallan al 31 de diciembre de 2025 y 2024 las posiciones mantenidas en contratos
derivados.

7. TESORERIA

El detalle de este capitulo del activo del balance al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es como sigue:

Euros
2025 2024
Cuenta en ¢l Depositario (euros) 2.980.101,75  3.742.425,23
Otras cuentas de tesoreria (divisa) 4.222.112,75  3.807.595,65

7.211.214,50 7.550.020,88

Los saldos de las cuentas corrientes son remunerados a los tipes de interés de mercado y son de libre
disposicion por el Fondo.

8. PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones de
iguales caracteristicas, representadas por certificaciones sin valor nominal y que confieren a sus
titulares un derecho de propiedad sobre el Fondo.

El nimero de participaciones no es limitado y su suscripcién o reembolso dependeran de la demanda
o de la oferta que de las mismas se haga. El precio de suscripcion o reembolso se fija, diariamente, en
funcion del valor liquidativo de la participacién obtenido a partir del patrimonio neto del Fondo de
acuerdo con lo establecido en la Circular 6/2008 de la CNMV y en el articulo 78 del Real Decreto
1082/2012 de la CNMV.

El valor liquidativo de cada participacién al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se ha obtenido de la
siguiente forma:

Euros
2025 2024
Patrimenio atribuido a participes 384.752.986,89 367.247.125,57
Numero de participaciones emitidas 51.012.811,94  49.805.115,59
Valor liquidativo 7,54 7.37
MNamero de participes 8.082 8.169

Conforme a la normativa aplicable, el niimero minimo de participes de los Fondos de Inversién no debe
ser inferior a 100, en cuyo caso dispondréan del plazo de un afo para llevar a cabo la reconstitucion
permanente del nimero minimo de participes.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no existen participes que posean una participacién individual
significativa, superior al 20%, de acuerdo con el articulo 31 del Reglamento de Instituciones de
Inversidn Colectiva,
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9. ACREEDORES Y DERIVADOS

E! detalle de este capitulo del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es como sigue:

Euros
2025 2024
Administraciones Publicas acreedoras (Nota 11) 42.455,43 75.363,56
Otros 1.261.792,60 1.195.713,55
Total Acreedores 1 304243,03 1.271 077,1 1
Margenes a liquidar 13.789,53 -
Total Derivados 13.789,53 -
Total Acreedores y Derivados 1.318.037,56 1.271.077,11

El capitulo de Administraciones Publicas acreedoras al 31 de diciembre de 2025 y 2024 recoge el
impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio y las retenciones scbre plusvalias en reembolsos.

El capitulo de “Acreedores — Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de gestion y
depositaria pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente.

Como se sefiala en la Nota 1, la gestion y administracion del Fondo esta encomendada a Caja Laboral
Gestion, S.G.LI.C., S.A. Por este servicio el Fondo paga una comision de gestion del 1,10% anual
sobre el valor patrimonial. Este porcentaje no supera el tipo maximo gue se indica en el articulo 5 del
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, en el que se fija el 2,25% cuando el calculo se efectlia sobre
el valor del patrimonio.

Igualmente, el Fondo periodifica diariamente una comisién de depositaria del 0,10% anual, calculada
sobre el patrimonio del Fondo. El citado Real Decrete establece como tipo maximo aplicable el 0,20%
anual.

El Fondo podréd soportar los gastos derivados del servicio de andlisis financiero sobre inversiones
incluido en el servicio de intermediacion.
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10. CUENTAS DE COMPROMISO

El detalle al 31 de diciembre de 2025 y 2024 de las posiciones abiertas en instrumentos derivados es
como sigue:

2025 " Euros
Nominal
Derivados Divisa Vencimiento comprometide
GCompromisos per operaciones largas
FUTURO|EURAJSD|125000[2026-03-16 usp 16/03/2026 4.016.924,01
FUTURC|B.DBR3502|1|2026-06-03 EUR 03/06/2026 11.891.680,00
FUTURO|B.DBR3010|1|2026-03-06 EUR 06/03/2026 19.240.650,00
FUTURQ|B.DBR2712|1|2026-03-06 EUR D6/03/2026 22.447.950,00
FUTURO|B.US3211[1[2026-02-27 usD 27/02/2026 6.070.005,48
63.467.210,39
024 Euros
Nominal
Derivados Divisa Vencimiento comprometide
Compromisos por operaciones largas
FUTURO|EUR/USD|125000]|2025-03-17 usD 17/03/2025 3.150.956,15
FUTURO{B.DBR3402{1|2025-03-06 EUR 06/03/2025 20.551.500,00
FUTURQIB.LIS3110[1|2025-02-28 ush 28/02/2025 3.522.076,23
OPCION|EURO STOXX 50|10]2025-01-17 EUR 17/01/2025 3.685.500,00

30.910.032,38

Los resultados obtenidos durante el ejercicio 2025 y 2024 por las operaciones con derivados se
encuentran registrados en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta en los epigrafes de “Resultados
por operaciones con derivados”,

11. SITUACION FISCAL

Durante los ejercicios 2025 y 2024 el régimen fiscal del Fendo ha estado regulado por la Nerma Foral
2/2014, de 17 de enero, del Impuesto sobre Sociedades del Territorio Hisidrico de Guipizcoa, que
deroga la Norma Foral 7/1996, de 4 de julio, del Impuesto sobre Sociedades de la Diputacién Foral de
Guiplizcoa vy sus posteriores modificaciones. El Fondo se encuentra sujeto al Impuesto sobre
Sociedades, durante los ejercicios 2025 y 2024, a un tipo de gravamen del 1 por 100, siempre que el
nimero de participes sea como minimo el previsto en los articulos quinto y noveno de la Ley 35/2003
y sus sucesivas modificaciones.

Adicionalmente, de acuerdo con las mencionadas modificaciones de la Norma Foral 2/2014, la
compensacion de bases impenibles negativas a aplicar a partir del ejercicio 2018, que hayan sido
objeto de liquidacion o autoliquidacion procedentes de ejercicios anteriores, serd como maximo del
50% de la base imponible positiva previa a dicha compensacion. El limite serd del 70% para las
microempresas y pequenas empresas definidas en el articulo 13 de esta Norma Foral.

De acuerdo con la legislacién vigente, los impuesios no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcidn de cuatro afios. Los Administradores de la
Sociedad Gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos adicionales de
importe significativo.
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No exisien diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la
base imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso.

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios”
de la cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su
caso, del efecto de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre
beneficios en el caso de que el Fondo obtenga resultados negativos.

Conforme a las declaraciones del Impuesto de Sociedades presentadas y considerando el calculo
estimado para 2025, el Fondo dispone de bases imponibles negativas pendientes de compensar contra
eventuales beneficios fiscales futuros por importe de 22.850.577,56 euros.

12. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el
articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y los articulos 144 y 145 del Real Decreto
1082/2012. Para ello, la Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés
y asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios
de mercado. Los informes periédicos incluyen, segln lo establecido en la Circular 4/2008 de la
C.N.M.V., v sucesivas modificaciones, informacién sobre las operaciones vinculadas realizadas.
Asimismo, incluyen las posibles operaciones vinculadas a la Sociedad Gestora, indicando la
naturaleza, riesgos y funciones asumidas en dichas operaciones.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican las cuentas
que mantiene el Fondo con el Depositario y en los Anexos ty |l se recogen las adquisiciones temporales
de activos realizadas con éste, al 31 de diciembre de 2025 y 2024.

13. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE Y DERECHOS DE EMISION DE GASES DE
EFECTO INVERNADERO

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran minimos, v en todo caso
adecuadamente cubierios los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y
estiman que no surgirdn pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. El Fondo no ha incurrido
en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos, durante los ejercicios terminados
a 31 de diciembre de 2025 y 2024.

Asimismo durante los ejercicios 2025 y 2024, el Fondo no ha tenido derechos de emision de gases de
efecto invernadero.
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14. OTRA INFORMACION
* Honorarios de Auditoria

Los honorarios percibidos por Ernst & Young, S.L. por servicios de auditoria de cuentas anuales de los
ejercicios 2025 y 2024 han ascendido a 3 miles de euros, respectivamente, con independencia del
momento de su facturacion. Asimismo, duranie los ejercicios 2025 y 2024 no se ha prestado ningdn
otro servicio por la sociedad auditora ni por otras sociedades vinculadas a ella.

° Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera.
«Deber de informacién» de {a Ley 15/2010, de 5 de julio

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Fondo no tenia ningun importe significativo pendiente de pago
a proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante los gjercicios 2025 y 2024, el Fondo no
ha realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinion de los
Administradores de la Sociedad Gestora, tanto los importes pendientes de pago a proveedores en
operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2025 y 2024, como los pagos realizados a dichos
proveedores durante el ejercicio 2025 y 2024, cumplen o han cumplido cen los limites legales de
aplazamiento.

15, HECHOS POSTERIORES

Desde el cierre del ejercicio hasta la formulacién por el Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora de estas Cuentas Anuales, no se ha producido ninglin hecho significativo no descrito en las
notas anteriores.
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Divisa ISIN Descripcién Euros
EUR ES00001010J0 BONO|C.A. MADRID|2,82]2029-10-31 4.976.828,83
EUR ES0000012J07 BONOQ|D.ESTADO ESPANOL|1,00]2042-07-30 4.355.630,73
EUR ES00001010B7 BONO|C.A. MADRID|0,42|2031-04-30 9.499.116,50
EUR ES0000106619 BONO|C.A. PAIS VASCO|1,45|2028-04-30 6.876.757,44
EUR ES0000012B88 BONO|D.ESTADO ESPANOL|1,40/2028-07-30 26.351.017,17
EUR ES0000012839 BONOJD.ESTADO ESPANCL[1,40[2028-04-30 31.230.662,39
EUR ES00000127A2 BONOQI|D.ESTADQ ESPANGCL|1,952030-07-30 3.997.320,52
EUR ES0L02612049 REPO|BBVA|1,91]2026-01-02 3.000.000,00
Total Cartera Interior - Valores representativos de deuda 5 90.287.333,58
EUR FRO01400BKZ3 BONO|ESTADO FRANCES|2,00]2032-11-25 2.458.933,45
EUR FRO01400NBC6 BONO|ESTADO FRANCES|2,50]2027-09-24 1.709.804,73
EUR FRO01400PME8 BONO|ESTADO FRANCES|2,75|2030-02-25 3.109.676,74
EUR FR0O01400L834 BONOI|ESTADC FRANCES|3,50/2033-11-25 6.405.608,56
EUR ITO005611055 BONQ|REPUBLICA DE ITALIA|3,00[2029-10-01 832.256,07
EUR ITO005508590 BONO|REPUBLICA DE ITALIA|4,00{2035-04-30 2.106.727,06
EUR ITOD05596470 BONO|REPUBLICA DE ITALIAJ4,05]2037-10-30 4.258.203,80
EUR DE0001030724 BONO|ESTADO ALEMAN|2,66[2050-08-15 971.638,30
EUR DE000BU22080 BONOQJESTADO ALEMAN]|2,20]2027-03-11 1.453.838,36
EUR FR0013234333 BONOJESTADO FRANCES|1,75/2039-06-25 £.488.821,83
EUR DE0001030732 BONOIESTADO ALEMAN]|2,45|2031-08-15 6.524.423,92
EUR DED001030708 BONO|ESTADO ALEMAN|2,35[2030-08-15 4.859.721,99
EUR ITO005436693 BONO|REPUBLICA DE ITALIA|G,60]2031-08-01 7.003.029,64
EUR IT0005383309 BONO|REPUBLICA DE ITALIA]1,35/2030-04-01 877.150,54
EUR IT0005323032 BONO|REPUBLICA DE ITALIA|2,00[2028-02-01 1.983.208,51
Total Cartera Exterior - Valores representativos de deuda 53.043.049,50
EUR IEQ0QJJPY 166 PARTICIPACIONES|ISHARES 7.704.418,82
EUR LU1190417599 PARTICIPACICNES|AMUND ETF MSC SPAIN 25.033.288,69
EUR LU0290358497 PARTICIPACIONES|DB X-TRACK JAP ETF 27.356.258,07
EUR LU1281104575 PARTICIPACIONES|BNP ESPANA 3.214.069,96
EUR IECCOOLYTJ08 PARTICIPACIONES|BNP ESPANA 3.522.756,61
EUR LU2225826366 PARTICIPACIONES|EDMOND ROTH. 4.305.536,94
EUR LU2420652633 PARTICIPACIONES|CARMIGNAC CAP PLUS 2.610.894,02
EUR FR0010505313 PARTICIPACIONES|LAZARD 614.506,57
EUR LU0849400030 PARTICIPACIONESISCHRODER ISF EUR DI 612.604,59
EUR LU1757811236 PARTICIPACIONESIM&G EURCF STRAT 5.423.737,00
EUR IEQOBKKKWJ26 PARTICIPACIONES|ISHARE CORE CB UCITS 14.130.079,45
EUR LU1629313856 PARTICIPACIONES|J. SAFRA SARASIN F.M 1.155.040,67
EUR LU1694214633 PARTICIPACIONES|NORDEA BANK AD 6.113.472,74
EUR FROO1400GFAS PARTICIPACIONES|EDMOND ROTH. 5.298.386,96
EUR LU1390062831 PARTICIPACIONES|AMUNDI 5.165.823,36
EUR LU0271484684 PARTICIPACIONES|SCHRODER ISF EUR DI 2.921.372,26
EUR |IEQOBPZ58P52 PARTICIPACIONES|MUZINICH 812.151,13
EUR LU1571394011 PARTICIPACIONES|PA DWS INV CONVERT 883.383,28
EUR LU2280632238 PARTICIPACIONES|ABER GLOB EQY FUND §14.366,45
EUR IECOOHUNJLYS PARTICIPACIONES|MAN 6.025.054,54
EUR LU2553550315 PARTICIPACIONES|MERIDIAN FUNDS 16.619.895,33
EUR LU1793346823 PARTICIPACIONES|BLUEBOX FUNDS 4.427.047,18
EUR LLU0974293085 PARTICIPACIONES|ROBECO BP GLOBAL PR 4.290.951,83
EUR LUO329356306 PARTICIPACIONESIROBECO BP GLOBAL PR 2.748.495,82
EUR IEC00BHMLPVE PARTICIPACIONES|JPM EUR STRAT DIV 8.895.462,22
EUR LU2051469463 PARTICIPACIONES|JPM EUR STRAT DIV 1.855.026,65
EUR LU1681039134 PARTICIPACIONES|AMUNDI 844.255,53
EUR LU1852211215 PARTICIPACIONES|U.B.S. AG 19.676.551,62
EUR LU0940006884 PARTICIPACIONES|ROBECO BP GLOBAL FR 1.128.934,12
EUR LU0968301142 PARTICIPACIONES|SCHROEER ISF EUR D} 1.615.555,28
EUR LU0353648032 PARTICIPACIONES|FIDELITY FGLOB**** 5.303.120,75
EUR BEG246078545 PARTICIPACIONES|PETERCAM L BUNDS EUR 2.620.765,62
EUR LU1997246498 PARTICIPACIONES|ALLIANZ FINANCE BY 867.523,01
EUR LU1797812986 PARTICIPACIONES|M&G EUROP STRAT 600.258,10
EUR IE0OBYYW2V44 PARTICIPACIONES|S&P ETF EUR 4.460.061,34
EUR LUQ9079280862 PARTICIPACIONES|PETERCAM L BUNDS EUR 2.148.515,97
EUR LW{720112173 PARTICIPACIONES|ARCANG CAPITAL 609.324,89
EUR BE6246061376 PARTICIPACIONESIPETERCAM L BUNDS EUR 4.478.828,47
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EUR FRO013306743 PARTICIPACIONES|LAZARD 1.161.807,84
EUR LU1026242203 PARTICIPACIONESI|MS EMERGING 811.017,06
EUR LU0772943501 PARTICIPACIONES|NORDEA BANK AD 5.294.082,52
EUR LU1111643042 PARTICIPACIONES|ELEVA CAPITAL LLP 5.406.019,19
EUR LU1390062245 PARTICIPACIONESILYXOR UCITS ETF iBOX 5.797.537,60
EUR IEQOBRKWGL70 PARTICIPACIONES|INVESCO GLOBSTR E 6.543.124,36
Total Cartera Exterior - Instituciones de inversion colectiva 232.021.364,31

=25«



LABORAL KUTXA SELEK BASE,
FONDO DE INVERSION

Anexo Il

Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras a 31 de diciembre de 2024

Divisa ISIN Descripcion Euros
EUR ES0L02502075 LETRAJD.ESTADO ESPANOL|2,94|2025-02-07 9.927.561,85
EUR ES00001010J0 BONOQIC.A. MADRID|2,82|2029-10-31 4.975.255,63
EUR ES00001010B7 BONOQJ|C.A. MADRID|0,42|2031-04-30 9.367.854,60
EUR ES0000106619 BONQ|C.A. PAIS VASCOI1,45|2028-04-30 6.760.857,37
1 EUR ES0000012F32 BONQ|D.ESTADO ESPANOL|3,05|2025-01-31 20.786.759,38
EUR ES00000127A2 BONQ|D.ESTADO ESPANOLI{1,95|2030-07-30 3.162.0985,54
EUR ES0000012K61 REPO|BBVA|2,83]2025-01-02 21.000.000,00
Total Cartera Interior - Valores representativos de deuda 84.980.384,37
EUR EUO00A3KSXEN BONOJUNION ELUROPEA|2,56|2031-07-04 19.993.513,92
EUR ATO000A335H3 BONOQ|D.ESTADO AUSTRIA|2,90|2029-05-23 27.933.782,13
EUR DE00Q1030732 BONOQ|ESTADO ALEMAN|2,45|2031-08-15 26.105.255,66
EUR DE0O01030708 BONQ|ESTADO ALEMAN|2,35[2030-08-15 26.790.230,59
EUR ITOD05436693 BONOQ|REPUBLICA DE ITALIAJ0,60{2031-08-01 5.833.573,55
EUR {T0005383309 BONOJREPUBLICA DE ITALIA[1,35]|2030-04-01 1.544.886,80
Total Cartera Exterior - Valores representativos de deuda 108.201.242 .65
EUR |E0031575503 PARTICIPACIONES|BRANDES INVET. FUNDS 3.639.320,45
EUR LU0975848853 PARTICIPACIONESIROBECO BP GLOBAL PR 2.697.997.72
EUR LU0D271484684 PARTICIPACIONES|SCHRODER ISF EUR DI 3.599.473,91
EUR LU0973529505 PARTICIPACIONES|JPM EUR STRAT DIV 3.559.288,32
EUR |EQOBPZ58P52 PARTICIPACIONES|MUZINICH 1.449.717,54
EUR LU1571394011 PARTICIPACIONES|PA DWS INV CONVERT 636.050,18
EUR LU2280632238 PARTICIPACIONES|ABER GLOB EQY FUND 1.441.353,54
EUR LU2553550315 PARTICIPACIONES|MERIDIAN FUNDS 11.288.729,28
EUR LU1793346823 PARTICIPACIONES|BLUEBOX FUNDS 3.574.527,98
EUR LU0974293085 PARTICIPACIONES|ROBECO BP GLOBAL PR 3.509.967,14
EUR LU0992628858 PARTICIPACIONES|CARMIGNAC CAP PLUS 6.922.444 53
EUR LU0329356306 PARTICIPACIONES|RCBECO BP GLOBAL PR 2.363.826,10
EUR IEQOBP3QZD73 PARTICIPACIONES|ISHARES 4.704.623,06
EUR IEQ0OH1H16W5 PARTICIPACIONES[ISHARES 4.438.894.,20
EUR LU1654174884 PARTICIPACIONES|ROBECO BP GLOBAL PR 4.584.177,94
EUR LU2051469463 PARTICIPACICNES|JPM EUR STRAT DIV 1.697.476,55
EUR LU1681039134 PARTICIPACIONES|AMUNDI 150.683,67
EUR LU1852211215 PARTICIPACIONES|U.B.S. AG 30.696.611,64
EUR IEQOBP3QZ601 PARTICIPACIONES|ISHARES 4.672.802,60
EUR LU0968301142 PARTICIPACIONES|SCHRODER ISF EUR Di 1.411.633,71
EUR LU0353648032 PARTICIPACIONES|FIDELITY FGLOB*"** 6.869.144,22
EUR BEG246078545 PARTICIPACIONES|PETERCAM L BUNDS EUR 6.911.066,74
EUR LU0260062871 PARTICIPACIONES|ALLIANCE DEVEL 3.200.072,22
EUR LU1997246498 PARTICIPACIONES|ALLIANZ FINANCE BV 682.589,80
EUR LU1797812986 PARTICIPACIONES|M&G EUROP STRAT 2.681.443,96
EUR ATO000A1XLY3 PARTICIPACIONES|ERSTE FINANCE 4 14.631.574,81
EUR LUDO907928062 PARTICIPACIONES|PETERCAM L BUNDS EUR 2.922.079,77
EUR LU1720112173 PARTICIPACIONES|ARCANC CAPITAL 715.646,10
EUR BE6246061376 PARTICIPACIONES|PETERCAM L BUNDS EUR 3.677.666,81
EUR FRO013306743 PARTICIPACIONES|LAZARD 12.454.432,02
EUR LU1026242203 PARTICIPACIONES|MS EMERGING 1.453.757.97
EUR LU0772943501 PARTICIPACIONES|NORDEA BANK AD 10.988.394,86
Total Cartera Exterior - Instituciones de inversién colectiva 164.227.469,34
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Analisis del entorno econémico, evolucién del negocio y perspectivas

El afic se ha cerrado con los bonos del Tesoro a dos afios al 2,26%, los bonos a cinco afos al 2,64%,
los bonos a diez afos al 3,28% y el diferencial a diez afios con Alemania al 0,43%. En las bolsas se
han obtenido ganancias generalizadas. Las bolsas norteamericanas han subido, un 16,39% en el caso
del S&P 500 y un 20,17% en el caso del Nasdaq 100 y un 18,29% en el caso del Eurosioxx 50.

El cierre de 2025 se salda con el cumplimiento de las expectativas de crecimiento del PIB mundial que
habia al inicio del ejercicio. El PIB avanza por encima del 3,2%, muy en linea con los datos de 2024.
2025 ha sido un afio positivo, principalmente por un segundo semestre en el que se han podido
encauzar correctamente las distorsiones generadas en el primer semestre del afio con el anuncio de
aranceles por pane de la Administracion Trump, que puso en serias dudas el crecimiento para 2025,
en especial para EE.UU. y que conllevé importantes recortes de crecimiento para esta economia (las
estimaciones pasaron de anticipar crecimientos del 2,3% al 1,4%). En la Eurozona las estimaciones
también sufrieron recortes, pero menos intensos (se pasé del 1% al 0,8%). Pese a ello, el segundo
semestre ha sido favorable. El grueso del recorte de previsiones se ha revertido, llevando a EE.UU. a
crecer en torno al 2% y a la Eurozona al 1,4%, por lo que, como deciamos al principio, parece que se
va a cumplir la expectativa de crecimiento manejada hace un afio.

Pese al sélido crecimiento global, se esconde una importante divergencia entre bloques. India es la
economia mas dinamica, con un 6,5%, seguida de China, con un avance ligeramente infetior al 5,0%.
En este segundo caso no se ha materializado una aceleracién de la ralentizacién asociada a riesgos
como la burbuja inmobiliaria o el impacto de los aranceles por parte de EE.UU. El tercer motor es,
precisamente, EE.UU. que consigue avanzar al 2,0%, lo que implica ser la economia que mas se
ralentiza respecto a 2024 (afio en el que el PIB crecié un 2,8%). Por Ultimo, los lastres siguen siendo
otras grandes economias como el Reino Unido (+1,4%), Japén (1,1%, si bien se acelera respecto al
0,1% del pasado afo) y la zona euro (+1,3%). En este Ultimo caso, las diferencias intra-paises también
son significativas, con Espafia avanzando al 2,9%, pero Alemania, Francia e Italia mostrando un muy
débil crecimiento (0,2%, 0,7% y 0,4%, respectivamente).

Respecto a la inflacién, hemos asistido a la moderacion esperada (del 4,0% al 3,0%). Ahora bien, se
ha producido por una magnitud inferior a la anticipada ante la resistencia en EE.UU., muy condicionada
por la entrada en vigor de los aranceles, que han tenido un claro impacto al alza, en especial, en los
bienes. Es en la zona euro donde la inflacién se ha situado en linea con lo esperado (2,0% desde abril),
con una extraordinaria estabilidad de las previsiones.

El proceso arancelario ha supuesto un contratiempo para los procesos de bajadas de tipos en los que
se encontraban inmersos los Bancos Centrales, en la medida que podia condicionar la buena evolucion
gue venian registrando las inflaciones. El BCE, que ya habia recortados tipos en semestres anteriores
con intensidad, no los ha movido en el segundo semestre, manteniendo los tipos en el 2,15%, y la Fed,
los ha bajado 75 pb hasta el 3,75%.

El pardn en el proceso de bajadas de tipos ha hecho que la deuda europea se mantenga muy estable
y aunque es cierto que los tipos han repuntado un poco, las rentabilidades han sido positivas. Las tires
de los bonos emitidos por italia y Espafia a 10 afios han repuntado menos de 10 pb, lo que las mantiene
en torno a 3,55% y 3,30% respectivamente, permitiendo asi la generacién de rentabilidad positiva. La
tir de la deuda alemana al mismo plazo ha repuntado algo mas, 25 pb, dando lugar a rentabilidades
algo menores. La renta fija corporativa en EUR de mayor calidad ha registrado un buen
comportamiento revalorizdndose un 1,21%.

El fondo integra factores ESG en su proceso de andlisis y toma de decisiones de inversién segun se
recoge en la politica de integracién aprobada por Caja Laboral Gestion, SGIIC, SA.
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Dicha politica, recoge tanto ei criterio de integracién de los factores ESG en la toma de decisiones de
inversidn en funcién del tipo de activo: acciones de renta variable y bonos corporativos de renta fija,
deuda publica, e instrumentos de inversién colectiva, y de los niveles de discrecionalidad permitidos,
asi como ofras limitaciones a las inversiones desde este punto de vista extra-financiero.

El fondo prornueve caracteristicas medioambiéntales y/o sociales al incluir consideraciones ASG en el
andlisis de valores y la construccién de la cartera. Al menos, el 60% del patrimenic del fondo se
dedicara a la promocién de estos aspectos. Aungue no tiene como objetivo una inversién sostenible,
el fondo tendra como minimo un 25% de inversiones sostenibles.

A cierre de ejercicio, el 69,14% del patrimonio del fondo promovia caracteristicas medioambientales
y/o sociales y el 34,48% se mantenia en inversiones sostenibles que persiguen la consecucion de
metas ambientales y sociales.

Investigacion, desarrollo y medioambiente

El fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo durante el
ejercicio 2025.

Adicionalmente, dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no tiene responsabilidades,
gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo. Por este
motivo no se incluyen desgloses especificos en la memoria de las cuentas anuales respecto a la
informacion de cuestiones medioambientales.

Uso de instrumentos financieros por la lIC

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo esta destinado a la consecucién de
su objeto social, ajustando sus objetivos y politica de gestion de los riesgos de mercado, crédito y
liguidez de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente (Ley 35/2023,
Real Decreto 1082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comisién Nacional del Mercado
de Valores) asi como a la politica de inversion establecida en su folieto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2025

Nada que resenar distinto de lo comentado en la Memoria.

Periodo medio de pago a proveedores

Nada que reseiar distinto de lo comentado en la Memoria.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

Los Administradores de Caja Laboral Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal), en fecha 25 de marzo de 2026, y en cumplimiento de
la legislacion vigente, proceden a formular las cuentas anuales y el informe de gestion del
gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025 de Laboral Kutxa Selek Base, F.I, las
cuales vienen constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito:

a) Balance al 31 de diciembre de 2025, Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
cambios en el patrimonio neto correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2025.

b) Memoria de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2025.

c) Informe de gestion del ejercicio 2025.

FIRMANTES FIRMA

D. Beiiat Herce Leceta e e
(Presidente)

D. Aitor Garcia Santamaria

(Secretario)
/ .
Arr
Diia. Eli Ferndndez Caballero (LEA-£)
(Vocal) () \ /
D. Gorka Azurmendi San Sebastidn BN\

(Vocal)



Inversion sostenible
significa una inversion
en una actividad
econdmica que

contribuye a un objetivo

medioambiental o
social, siempre que la
inversién no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o
social y que las
empresas en las que se
invierte sigan practicas
de buena gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacion previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades econdmicas
medioambientalmente
sostenibles. Ese
Reglamento no prevé
una lista de actividades
econdmicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental
pueden ajustarse, o no,
a la taxonomia.

INFORMACION PERIODICA DE LOS PRODUCTOS FINANCIEROS

A QUE SE REFIEREN EN EL ARTICULO 8,
Apartados 1, 2 y 2bis, del REGLAMENTO (EU) 2019/2088 y el Articulo 6, parrafo primero, del REGLAMENTO (EU) 2020/852

LABORAL KUTXA SELEK BASE, FI

ISIN: ES0119489005

Codigo LEI: 549300518UHZWOMG7V25

Caracteristicas medioambientales o sociales

¢ Este producto financiero tenia un objetivo de inversiéon sostenible?

[

[

Si

Realizé inversiones
sostenibles con un objetivo
medioambiental:

en actividades econdémicas que
pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

en actividades econémicas que
no pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

Realiz6 como minimo la
proporcion siguiente de
inversiones sostenibles con un
objetivo social

¢

x

No

Promovio caracteristicas
medioambientales o sociales vy,
aunqgue no tenia como objetivo una
inversion sostenible, tuvo un
porcentaje del 34,5% de inversiones
sostenibles

[%]

con un objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que pueden
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

con un objetivo medioambiental, en
actividades economicas que no
pueden considerarse
medioambientalmente sostenibles
con arreglo a la taxonomia de la UE

|z| con un objetivo social

Promovioé caracteristicas
medioambientales o sociales, pero no
realizé ninguna inversién
sostenible



Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueve el
producto financiero.

¢En qué grado se cumplieron las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve este producto financiero?

Este fondo no tiene un objetivo de inversidn sostenible, pero ha promovido caracteristicas
medioambientales y sociales al incluir consideraciones ASG en el analisis de valores y la
construccion de la cartera.

El fondo ha seguido una estrategia de exclusidon consistente en excluir empresas cuyo
sector sea el armamento, el tabaco, el juego, el entretenimiento para adultos o la
clonacién humana.

Como se detalla a continuacidn, la promocién de estas caracteristicas se ha cumplido, con
un porcentaje de la cartera que promociona caracteristicas medioambientales y/o
sociales del 69,1%.

¢Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad y en comparacion
con periodos anteriores?

Para medir, monitorizar y asegurar el logro de las caracteristicas ASG promovidas por
este fondo, se consideran varias métricas de sostenibilidad y ASG.

A 31/12/2025, los indicadores de seguimiento de la promocidén de caracteristicas
medioambientales y sociales son los siguientes:

— Indicador I: Porcentaje de la cartera que verifica los criterios de exclusion

La cartera tiene inversiones residuales en los sectores que excluye debido a sus
inversiones en IICs. Se considera que una empresa esta incumpliendo los criterios
de exclusién cuando mas del 50% de sus ingresos provengan de las actividades
excluidas. El porcentaje de la cartera en los sectores excluidos son los siguientes:

2025 2024 2023
Armamento 0,24% 0,02% 0,01%
Tabaco 0,06% 0,03% 0%
Juego <0,01% 0,01% 0%
Clonacién humana 0% 0% 0%

— Indicador Il: Rating ASG

La metodologia del calculo del Rating ASG se basa en la combinacién de diferentes
indicadores de sostenibilidad para crear un indice propio, cuyo rango de puntuacién
oscila entre 0 y 100. Se utilizan datos de proveedores externos de reconocido
prestigio en el ambito ASG.

El rating ASG medio de la cartera en 2025 es: 75,67/100, superior al limite de
40/100.

El rating ASG medio de la cartera en 2024 es: 73,63/100, superior al limite de
40/100.



La exposicion de la cartera a valores con un rating ASG por debajo del umbral
definido (20/100) es del 1,53% de la valoracion del fondo, siendo la exposicidn
maxima a este tipo de activos del 20%. Este porcentaje se calcula sobre la parte de
la cartera que potencialmente cuenta con rating ASG.

— Indicador Illl: Porcentaje de la cartera con informaciéon relativa a la
sostenibilidad

A 31/12/2025 la cobertura de datos realizada en el andlisis ASG es la siguiente:

Diciembre 2025 Diciembre 2024

Diciembre 2023

Fuente primaria de datos 88,59% 97,79% 97,71%
88,59% 97,79% 97,71%
Proxy 0,78% 0,00% 0,00%
Sin ningun dato 8,59% 0,00% 0,00%
Liquidez 2,05% 2,21% 2,29%
100,00% 100,00% 100,00%

A31/12/2025, las inversiones sostenibles en bonos verdes, sociales, sostenibles, ligados
a la sostenibilidad y de transicion climatica (en adelante, bonos ESG) y fondos
clasificados como articulo 8 y 9 por el reglamento SFDR son:

Inversiones Sostenibles . o 0

Fondos Art.8 29,9% 26,7% 48,3%
Fondos Art.9 10,0% 12,2% 15,7%
Bonos ESG 14,2% 28,3% 19,6%

é¢Cudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado
en parte el producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversion
sostenible a dichos objetivos?

Las inversiones sostenibles del fondo persiguen la consecucién de metas ambientales y
sociales tales como la reduccidn de las emisiones de gases de efecto invernadero,
eficiencia energética, gestion eficaz de los recursos, o la mejora del bienestar social del
conjunto de la sociedad.

Para medir la consecucion de estas metas, se analiza la alineacion de los ingresos de los
productos y servicios de cada emisor del fondo a través del modelo de los objetivos de
desarrollo sostenible. Esta metodologia es diferente a la de afios anteriores, por lo que
no se puede hacer una comparativa. Los datos para 31/12/2025 de los ODS en los que
se busca obtener un impacto positivo, con especial incidencia, son:




Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad relativos
a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los
derechos humanosy a
la lucha contra la
corrupcion y el
soborno.

. o %
oDs % Alineacion Cobertura
ODS 7: Energ@ aseqtuble y no 1,79% 21.75%
contaminante
‘o . : ” NO
ODS 10: “Reduccién de las desigualdades APLICABLE --
ODS 12: “Consumo y F:roduccwn 3.55% 22.32%
Responsable
ODS 13: “Accion por el Clima” 9,70% 22,32%

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha
realizado en parte no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de
inversion sostenible medioambiental o social?

La monitorizacién del cumplimiento de este principio se ha realizado a través
de la medicién de las principales incidencias adversas de las inversiones
sostenibles de la cartera, empleando para ello como herramienta la tabla 1 del
anexo | propuesto en las RTS.

é¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad

Tal y como se indica anteriormente, el principio de no causar perjuicio
significativo se monitoriza a través de los indicadores de incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad. Para ello, el Fondo se basa
en los indicadores obligatorios de la tabla 1 del anexo | de las RTS, la cual
se encuentra adjunta a este documento. También se realiza un
seguimiento del porcentaje de cobertura de cada indicador.

éSe han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la
OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las
Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos humanos? Detalles:

Caja Laboral Gestién SGIIC, SA tiene en cuenta la alineacidon de sus
inversiones con las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y con los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre
las empresas y los derechos humanos.

Para realizar un seguimiento de esta alineacién, el fondo utiliza los
indicadores 10y 11 del Anexo | de las RTS y de su cobertura. El dato medio
de 2025 es:



. . ., . .| Cobertura
Indicador de sostenibilidad en relacion con ; Incidencia
. . Parametro del dato
incidencias adversas 2025
2025
Proporcién de inversiones en empresas
10. Infracciones de los principios del Pacto Mundial de las que han estado relacionadas con
Naciones Unidas y de las Lineas Directrices de la infracciones de los principios del Pacto
L . . . . . 1,70% 90%
Organizacion de Cooperacion y Desarrollo Econdmicos Mundial de las Naciones Unidas y de las
(OCDE) para Empresas Multinacionales Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales
Proporcién de inversiones en empresas
sin politicas para realizar un seguimiento
del cumplimiento de los principios del
. . e Pacto Mundial de las Naciones Unidas o
11. Ausencia de procesos y mecanismos de cumplimiento , . .
. L o de las Lineas Directrices de la OCDE para
para realizar un seguimiento del cumplimiento de los Empresas Multinacionales o sin
principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de las P . - . 0,19% 94%
, . . mecanismos de gestion de reclamaciones
Lineas Directrices de la OCDE para Empresas . . .
- 0 quejas para abordar las infracciones de
Multinacionales Lo .
los principios del Pacto Mundial de las
Naciones Unidas o de las Lineas
Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio
significativo», segun el cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no
deben perjudicar significativamente los objetivos de la taxonomia de la UE, e
incluye criterios especificos de la Unidn.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las
inversiones subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los
criterios de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente
sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto del producto financiero no
tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles.

inversion

Cualquier  otra sostenible  tampoco debe

significativamente a ningun objetivo medioambiental o social.

perjudicar

/ Sao \\‘ ’ - . . . . 3 . .

x \  ¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias
a “ | adversas sobre los factores de sostenibilidad?

L 3

La medicidn de las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad
se realiza a través del seguimiento de los indicadores de caracter obligatorio
establecidos dentro de la tabla 1 del anexo | de las RTS.

Los resultados a 31/12/2025 de los indicadores se pueden consultar en el documento
anexo este informe.

¢Cuales han sido las inversiones principales de este producto financiero?

La siguiente lista incluye las inversiones que constituyen las quince principales inversiones
del Fondo a 31/12/2025:

La lista incluye las

inversiones que

constituyen la mayor

parte de las inversiones 5
del producto financiero

durante el periodo de

referencia.



La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en

activos especificos.

% de

Inversiones mas importantes Sector . Pais
activos
1. Deuda Estado Espana 1,4% 300428 (24913) | Tesoro 8,26% Espania
2. :E(;cfra;cgers li Eur Overnight Rate Swap Ucits Fondos de Inversion ~ 7,11%  Luxemburgo
3. Spain, Kingdom Of (Government) 07/2028 Tesoro 6,95% Espaia
4. E\S;or Smart Overnight Return - Ucits Etf C- Fondos de Inversién ~ 6,51% Luxemburgo
5. K_b:cl;fs - Sustain Dev Bank Bs Ucits Etf Usd Fondos de Inversiéon  5,11% Luxemburgo
6. Mfs Meridian Funds-Euro Credit If1 Eur Fondos de Inversion  4,32% Luxemburgo
7. lshares S Corp Bond Esg Ucits Etf Usd Acc Fondos de Inversion  3,67% Irlanda
8. Madrid, Community Of 04/2031 Tesoro 2,60% Espaia
9. JEZTHL;S Rsrch Enhidx Eqtsri Prsaln Ucits Etf Fondos de Inversion 231% Irlanda
10. France, Republic Of (Government) 06/2039 | Tesoro 2,26% Francia
11. Ishares € Cash Ucits Etf Fondos de Inversion 2,00% Irlanda
12. Italy, Republic Of (Government) 08/2031 Tesoro 1,88% Italia
13. Basque Country, 1.45 Tesoro 1,80% Espafa
14, (C)ise/r;sznly, Federal Republic Of (Government) Tesoro 179% Alemania
15. Invesco S&P 500 Ucits Etf Eur Hdg Acc Fondos de Inversion 1,70% Irlanda

¢Cual ha sido la proporcion de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

A 31 de diciembre de 2025 el Fondo tiene un 14,2% de bonos ESG y un 10,0% de fondos
clasificados como articulo 9 seguin SFDR sobre la valoraciéon del fondo. Adicionalmente, un

29,9% de las inversiones son fondos clasificados como articulo 8.

¢Cudl ha sido la asignacion de activos?

A 31 de diciembre de 2025, la asignacidn de activos del fondo es la siguiente:

Del 100% de inversiones, el 69,1% esta invertido en activos ajustados a caracteristicas
medioambientales y/o sociales y un 30,9% en otras inversiones. Un 34,5% de la cartera
son inversiones sostenibles, mientras que un 34,7% son inversiones ajustadas a las
caracteristicas medioambientales o sociales que no pueden considerarse inversiones

sostenibles.



Para cumplir la
taxonomia de la UE, los
criterios para el gas fésil
incluyen limitaciones de
las emisiones y el paso a
energias totalmente
renovables o
combustibles y poco
armonicos para finales de
2035. En el caso de la
energia nuclear, los
criterios incluyen normas
exhaustivas de seguridad
y gestion de residuos.

Las actividades
facilitadoras permiten de
forma directa que otras
actividades contribuyan
significativamente a un
objetivo medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades para las que
todavia no se dispone de
alternativas con bajas
emisiones de carbono y
gue entre otras cosas
tienen niveles de emision
de gases de efecto
invernadero que se
corresponden con los
mejores resultados.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia se
expresan como un
porcentaje de:

- El volumen de
negocios, que reflejala
proporcién de ingresos
procedentes de
actividades ecoldgicas
de las empresas en las
que seinvierte

- Lainversion en activo

fijo (CapEx), que

muestra las inversiones
ecoldgicas realizadas
por las empresas en las
que se invierte, por
ejemplo, parala
transicién a una
economia verde.

Los gastos de

explotacion (OpEx),

que reflejan las
actividades operativas
ecoldgicas de las
empresas en las que se
invierte.

Ajustadas a la
taxonomia

n.2 1A Sostenibles
n.2 1 Ajustadas a
caracteristicas

Medioambientales

medioambientales o
sociales

n.2 1B Otras
caracteristicas
medioambientales o

sociales

Inversiones

n.2 2 Otras

n.2 1 Inversiones ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del
producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el
producto financiero.

n.2 2 Otras incluye el resto de las inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las caracteristicas
medioambientales o sociales ni pueden considerarse inversiones sostenibles.

La categoria n.2 1 Inversiones ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

— la subcategoria n.2 1A Inversiones Sostenibles, que abarca las inversiones sostenibles con

objetivos medioambientales o sociales.

— la subcategoria n.2 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que abarca inversiones
ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que no pueden considerarse inversiones
sostenibles.

¢En qué sectores economicos se han realizado las inversiones?
La distribucién sectorial a 31/12/2025 es la siguiente:

Sector Valor Mercado
1 Fondos de Inversion 232.021.364 61,3%
Tesoro 146.176.410 38,7%

¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a lataxonomia de la UE?

El producto no se ha comprometido a realizar inversiones sostenibles ajustadas a la
taxonomia de la UE.



éInvirtié el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fosil o la
energia nuclear que cumplian la taxonomia de la UE*?

Si:
En el gas fosil En la energia nuclear

8 o

Los grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se ajustaban a la taxonomia de la UE. Dado
que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grdfico
muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente a todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos,
mientras que el segundo grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto financiero
distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones
incluidos los bonos soberanos* excluidos los bonos soberanos *
Volumen de Negocios ~ 0,00% Volumen de Negocios ' 0,00%
CapEx  0,00% CapEx  0,00%
OpEx  0,00% OpEx  0,00%

000%  2500%  50,00%  7500%  100,00% 000%  2500%  50,00%  7500%  100,00%

. B L Ajustadas a la taxonomia: Gas f6sil
Ajustadas a la taxonomia: Gas fdsil
M Ajustadas a la taxonomia: Energia nuclear

M Ajustadas a la taxonomia: Energia nuclear i ) . L )
M Ajustadas a la taxonomia: (ni gas fosil ni energia nuclear)

M Ajustadas a la taxonomia: (ni gas fésil ni energia nuclear) . ;
No ajustadas a la taxonomia

No ajustadas a la taxonomia
Este grafico representa el 61,3% de las inversiones totales

* A efectos de estos grdficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas

¢Cudl ha sido la proporcion de las inversiones realizadas en actividades de
transicion y facilitadoras?

El producto financiero no se ha comprometido a una proporciéon minima de
inversion en actividades de transicion y facilitadoras de acuerdo con la taxonomia
de la UE.

1Las actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar
el cambio climatico (<<mitigacién del cambio climatico>>) y no perjudiquen significativamente ningin objetivo de la taxonomia de
la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades econdmicas relacionadas
con el gas fosil y la energia nuclear que cumple en la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214
de la Comisién
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/ '..r_';‘:‘ éCual ha sido la proporcidon de inversiones sostenibles con un objetivo

Fo medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE?
L7/ son inversiones
sostenibles con un A 31 de diciembre de 2025, el porcentaje de inversiones sostenibles no ajustadas a
objetivo la taxonomia de la UE es del 34,5%. Este porcentaje se compone de un 4,4%
medioambiental que no . deb ibl 9 8% . deb d 20 3%
tienen en cuenta los proven!ente e bonos sostenibles, un 9,8% pr.ovenlentes? e ono.slver esyun20,3%
criterios para las provenientes de IICs, para las cuales no se dispone de informacion que desglose la
actividades econémicas proporciéon medioambientalmente sostenible.
medioambientalmente
sostenibles conarreglo gy : cyal ha sido la proporcién de inversiones socialmente sostenibles?
al Reglamento (UE) a
2020/852. “
La inversién socialmente sostenible derivada de la inversion en IICs se basa en los
anexos precontractuales publicados por las gestoras de estos. A fecha del informe,
un 4,4% provenientes de bonos sostenibles y un 20,3% corresponde a inversiones
sostenibles provenientes de IICs, para las cuales no se dispone de informacién que
desglose la proporcién socialmente sostenible.
;":’ ¢Qué inversiones se han incluido en «otras» y cudl ha sido su propdsito? ¢ha

habido garantias medioambientales o sociales minimas?

A 31 de diciembre de 2025, el apartado de Otras inversiones se componia de liquidez,
fondos clasificados como articulo 6 segtin SFDR y la proporcién de inversiones de los
fondos clasificados como articulo 8 y 9 segin SFDR que no promocionan
caracteristicas medioambientales o sociales. El peso de estas inversiones fue de un
30,9%. No existieron garantias medioambientales o sociales minimas.

¢Qué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas medioambientales
_d o sociales durante el periodo de referencia?

Para cumplir con las caracteristicas medioambientales o sociales durante el 2025 se han
realizado las siguientes medidas:

1. Se ha incrementado el peso en fondos art. 8.

2. Se han monitorizado el cumplimiento de las caracteristicas medioambientales y/o
sociales a través de los indicadores de sostenibilidad.

éComo se ha comportado este producto financiero en comparaciéon con el

y
¥\~ indice de referencia?
A

N/A

éComo difiere el indice designado de un indice general de mercado?
N/A.



Los indices de
referencia son
indices que miden
si el producto
financiero logra las
caracteristicas
medioambientales
o sociales que
promueve.

é¢Como se ha comportado este producto financiero con respecto a los
indicadores de sostenibilidad para determinar la conformidad del indice de
referencia con las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve?

N/A.

é¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice de referencia?

N/A.

¢é¢Coémo se ha comportado este producto financiero en comparacion con el

indice general de mercado?
N/A.
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